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RESUMO

A dissertacdo analisa alguns topicos convergerigsanrias de Keynes e de Sraffa. Aborda a
questdo do tempo na teoria econémica eath dependencea teoria neoclassica. Estuda o
problema dos precos de producao e as condigcOegyjparales funcionem como centros de
gravidade. Através daeoria Geralde Keynes, examina uma determinada formagaté
dependencgeaquela que diz respeito a influéncia das expeatatde curto prazo sobre as
expectativas de longo prazo. Além disso, analisaoca teoria keynesiana trata dois temas
especificos: um relacionado as flutuacbes enddgdaasconomia, e outro relacionado a
instabilidade do processo econdémico. Para tantzajtalém daleoria Gera) outros autores
gue trataram sobre o tema, como Harrod, Kregelter8eld. Por meio da teoria de Sraffa,
mostra que ndo é possivel formular um modelo com posicdo de equilibrio de longo
prazo. Tal fato resulta em instabilidade do prazessonémico, em oposicdo a estabilidade
gerada pelo modelo de crescimento de Solow. Partfeta sobre questdes relacionadas a
natureza do capital.

Palavras-chavegaath dependencénstabilidade.



ABSTRACT

This dissertation analyses some congruent topighentheories of Keynes and Sraffa. It
studies the question of time in the economic theony that related to the path dependence in
the neoclassical economics. It also studies thel@nmo related to the production prices and the
conditions necessary for them to work as centergravity. Using the General Theory, it
examines one kind of path dependence, relatedetanfluence of the short run expectations
upon the long run expectations. Moreover, it aredysow the post-keynesian theory treat
guestions related to the endogenous economic gramdithe economic instability. For these
purposes, it studies authors such as Harrod, Kragel Setterfield. The dissertation also
shows that is it not possible to formulate a madéh an equilibrium position in the long run.
That fact results in an unstable economic procesypposition to the stability in the
economic growth model of Solow. Finally, it studeggestions related to the nature of capital.

Keywords: path dependence, instability
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INTRODUCAO

A presente dissertacdo tem como intuito princigaiticbuir com a discussao teorica
acerca dos processos econdmicos instaveis. Alége desa, outros serdo abordados, como a
path dependence a questdo do tempo na teoria econdémica.

O tema dessa dissertacao surgiu a partir das deldsacroeconomia do programa de
Mestrado da Universidade Federal do Espirito Sanmtmistradas pelo professor Alain
Herscovici. Inicialmente, a ideia seria estudar c@® daria a “unido” das teorias de Keynes e
de Sraffa, dado que normalmente elas s&o entencldas teorias de curto prazo e de longo
prazo, respectivamente. No entanto, tendo conheaidiese defendida pelo professor
Herscovici, decidiu-se modificar o tema da disgg@wa Assim, além de contestar a visdo na
qual aTeoria Geral do Emprego, do Juro e da Mo€i83),de John Maynard Keynes, trata
apenas de eventos inseridos no curto prazo, esi@ho questionara a efetividade dos precos
de producdo como centros de gravidade estavesnde prazo, em torno dos quais oscilam
0s prec¢os de mercado.

A visao tradicional da teoria keynesiana tambéta kgada a determinacdo exogena
das expectativas de longo prazo. Entende-se qae espectativas sdo determinadas pelo
animal spirit dos empresarios. Por dltimo, aceita-se tambémaguexpectativas de curto
prazo ndo tém influéncia sobre aquelas de longoopissta dissertacéo rejeita a determinacéo
exdgena das expectativas de longo prazo por emtguneeesta explicacdo aproxima a teoria
keynesiana daquelas que oferecem causas exogeaampgpreensao dos ciclos econdmicos.

Quanto a teoria sraffiana, esta sera Gtil pordaecoera elementos para realizar uma
critica a estabilidade caracteristica dos modetxlassicos. Os principais elementos que
serdo destacados sdo as mudancas na distribuig@mate e a inexisténcia de uma relacao
inversa entre a taxa de juros e a quantidade dekap

Dessa maneira, um dos objetivos principais sar@eéer elementos para uma analise
dos processos econdbmicos instaveis, a partir deeel®s encontrados fAaoria Gerale no
Producdo de MercadoriasdNa perspectiva keynesiana, a instabilidade est&da&ionada ao
modelo deequilibrio movel que afirma a impossibilidade de se determinarpamto de
equilibrio estavel da demanda efetiva. Nesse aassdes das expectativas de curto prazo
levardo a modificacdes das expectativas de longmoprque se reajustardo as expectativas

frustradas. Além disso, a instabilidade em Keyrasbém esta ligada a reavaliacdo dos
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capitais de uma economia, fato que impede o est@b®into de valores que sejam estaveis
no longo prazo.

Ja em uma perspectiva sraffiana, a instabilidadges principalmente devido a
impossibilidade de se medir uma determinada quaditidie capital de forma independente
dos precos e da distribuicdo de renda. Essa c@ucisma critica as teorias neoclassicas que
defendem a estabilidade de seus modelos, entr® etexlelo de crescimento de Solow, que
sera abordado no ultimo capitulo.

Esta dissertacdo estara ligada a uma linha demargacdo heterodoxa. Esta se
relaciona a processos econdmicos instaveis, aéagiat da incerteza e a um universo nao-
ergodico. Por esse motivo, este trabalho fara umseussdo acerca do tempo na teoria
econbmica, além de uma caracterizacdo dos processa®micos neoclassicos no que diz
respeito aos processpath dependencé® objetivo sera entender o universo nos quaéoest
inseridos os processos econdmicos das escolasassical e keynesiana, e como esses
universos cooperam na determinacdo das conclusGesdd escola.

Para alcancar tais objetivos, dividiu-se estealtad em trés capitulos. O primeiro
deles tratara a respeito do conceitgpdth dependencgob as abordagens das escolas classica
e neoclassica. A primeira parte deste capituloutigc o conceito de tempo na teoria
econbmica e como o tempo légico/mecanico traballaaa@ dos resultados neoclassicos. Na
segunda parte, serdo destacados os principaisrdtzsreecerca dos pregos de producéo. Entre
eles, serdo tratados: a problematica relacionaslpr@gos de producédo, como eles funcionam
como pontos estaveis em torno dos quais oscilapteg®s de mercado, e as causas que nao
permitem afirmar a estabilidade de longo prazopitesos de producao.

O segundo capitulo traz, primeiramente, as difassmais relevantes a respeito do
modelo de equilibrio movel de Keynes, baseadas eegdk (1976), Setterfield (1999) e
Herscovici (2008). Além desses autores, sera teitoestudo sobre o modelo de Harrod. O
interesse em seu modelo advém do fato de que Haddd demonstrar como o préprio
movimento do processo econdmico € a causa prind#ailstabilidade da economia. Discute-
se como se da o funcionamento do modelo keynegjaando se supde que as expectativas
de longo prazo estéo sujeitas a revisoes devicdpecttivas frustradas de curto prazo. Estes
resultados auxiliardo no entendimentopd#h dependenceos modelos keynesianos, baseada
na interacdo das expectativas de curto e de loragmp

Na segunda parte do segundo capitulo, a discussiita a partir de Sraffa. E
realizado um breve estudo das principais modalgladeteoria ricardiana, seguido de uma

(também breve) revisdo das partes | e Il do lideoSraffa,Producdo de Mercadorias por
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Meio de Mercadoriag1983). Por ultimo, realiza-se uma discussao acgocembate tedrico
que ficou conhecido como Controvérsia de Cambridgierente a teoria do capital. Esta
discussédo sera particularmente atil para compreeaderitica de Sraffa aos resultados
neoclassicos acerca da teoria do capital, e comarir desta critica pode-se afirmar a
instabilidade dos processos econdmicos em congiiltera

No terceiro e ultimo capitulo, € proposto uma gpnacdo das teorias classica,
keynesiana e sraffiana no que se refere a natu@zapital. A partir dessa aproximacao,
explica-se como se pode compreender a instabilidadgstema econémico. A compreensao
da natureza do capital por estas escolas de pengamecapaz de gerar uma critica ao
conceito neoclassico de capital, critica essa dirgea aspectos elementares da teoria
neoclassica, como a estabilidade econémica. Sguanantado como a instabilidade é gerada
a partir de elementos das teorias de Keynes eata3Por fim, o trabalho faz uma critica dos
conceitos de mercado de trabalho e mercado deakapitiundos também da teoria

neoclassica.
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1 SOBRE TEMPO, EQUILIBRIO E PATH DEPENDENCE

1.1 UM ESTUDO DO TEMPO NA TEORIA ECONOMICA E AS Ca@NCOES PARA O
EQUILIBRIO NEOCLASSICO

1.1.1 DIFERENTES TIPOS DE TEMPO, CLASSIFICACOES ERNICOES

Uma funcéo de producédo simples, em sua forma ocoaisecida, é escrita da seguinte
maneira.Y = f (K,L), significando que a quantidade total de bens da eenpresa ou pais €
determinada pelas quantidades de capital e ddhimabae sdo empregadas em sua producéo.
Porém, causaria surpresa se juntamente ao capdal teabalho fosse acrescentada outra
variavel:Y = f (K, L, t) ondet representaria o tempo (ver GEORGESCU-ROEGEN, 1999,
241-5). A necessidade de considerar o tempo nd@sta Economia sera analisada a seguir.

Importa, antes, definir formalmente o conceitopa¢h dependencéan outcome is
path dependent if its configuration is influencedsome way by the precise sequence of prior
adjustments that led up to” {SETTERFIELD, 1998, p. 533). Duas sao as formas d
caracterizar um processo comath dependen{a) o processo de convergéncia ao equilibrio
altera o préprio destino do sistema, e (b) evedéosurto prazo alteram as variaveis de longo
prazo.

Pode-se dizer que existem quatro tipos de tempeanza econdmica:

a) tempo historico ou tempo evolucionari@“evolutionary time; em CARVALHO,
1983-84): é o tempo mais “realista”, pois irreveesi abordagens histéricas demandam este
tipo de tempo, pois na histdria um estado € sengstdtado de seu estado precedente (DOW,
1985); modelopath dependerg6 fazem sentido quando inseridos neste tipordpde

b) tempo mecéanicce reversivel, jA que os movimentos mecéanicosrs&@siantes ao
sinal do tempd; assim, acfes e processos inseridos nesse tempértasao reversiveis; € 0
tempo do observador externo, que conhece todostagdos do mundo; assim como nos
modelos de mecéanica classica, uma vez que se @mrheEsicdo em, pode-se prever a

posicdo do sistema et 1,
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c) tempo l6gico ou auséncia de tempdow (1985, p. 113-4) afirma que o tempo
l6gico é utilizado para descrever sequéncias cauaaiinvés de sequéncias temporais, e por
essa razdo prescinde totalmente do tempo; Dowocitagodelo de Equilibrio Geral como
exemplo de modelo que faz uso do tempo légico, pelse ndo ha qualquer tentativa de
explicar o processo de transicdo entre um estadoatre. Tal conceito € muito similar ao
conceito de timeless modélde Carvalho (1983-84), que afirma que nesses lasaetempo
nao flui em sentido algum; além disso, ele lembeguste de carater instantaneo de modelos

desse tipo, e, assim como Dow, também cita o matieBquilibrio Geral como exemplo;

d) expectational timeconceito criado por Shackle (1969) que remetenamento de
tomada de decisdo do agente; o problemaxjmectational timeé que o agente ndo esta
inserido em um contexto de relacbes sociais etucgtnais, fato que transforma seu

momento de decisdo em um “momento solitario” (RYALHO, 1983-84).

Além disso, este trabalho adotara a definicdo deilibrio Geral de Sheila Dow
(1985, p. 65). Para a autora, sera considerada partradicdo do Equilibrio Geral aquela
teoria construida a partir de sistemas fechadoeqimcdes simultdneas. Assim, estardo
incluidos nesta tradicdo o Equilibrio Geral wakasi (Que explica como uma economia na
qual haja livre troca de bens alcanca o equilibdeoprecos e quantidades), o modelo de
Equilibrio Geral puro de Arrow e Debreu (1954) (quantém conjuntos de producédo e
estruturas de preferéncia) e os modelos da SiMNeselassica. O modelo de Equilibrio
Parcial de Marshall — no qual o equilibrio em unrgado € atingido independentemente dos
precos e das quantidades de outros mercados -and@@drte desse conjunto de modelos,
apesar de pertencer a escola neoclassica.

Este trabalho acrescenta a tradicdo do EquiliBeoal os modelos de expectativas
racionais, dependentes da hipétese do equilibridomaacdo das proprias expectativas
(DOW, 1985, p. 67) e os modelos novos-keynesiameos afirmam que na auséncia de falhas
de mercado (rigidez de precos e salarios) a eca@puoue atingir o equilibrio instantadneo
(SICSU, 1999, p. 84).

Walras foi o primeiro economista bem-sucedido etitar o método da fisica classica
a economia. Os desenvolvimentos posteriores d@teer Walras do Equilibrio Geral se
basearam na substituicdo de fundamentos da mecdassaca por fundamentos axiomaticos.
Tal substituicdo resultou em uma contradicdo logice axiomas atemporais e problemas

intertemporais (e.g., os modelos de Arrow e Del§fi®54) e Von Neumann e Morgenstern
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(1944)), resolvida “pela desagregacdo dos bensndeglndices temporais, ou seja,
considerando-se um mesmo bem com indices diferentero se fossem varios bens”
(VERCELLI, 1994, p. 9). Tal recurso elimina o temgda analise, pois o reduz a uma
multiplicacdo das dimensdes do espaco dos bensaduipdtese dos mercados contingentes.
A auséncia de fundamentos dindmicos na teoria dolilgo Geral produziu uma série de
paradoxos, evidenciando ndo uma contradi¢do I@pcaaodelo, mas sim uma incongruéncia

entre os sentidos atribuidos aos axiomas (VERCEL9294, p. 10). Os paradoxos sao:

a) paradoxo de Grossman & Stiglitz: em um univareoqual existem custos para
adquirir certos tipos de informacbes, existem osntgs que vao pagar por este custo (os
informados) e aqueles que nao procurardo estamaf@io (os nao-informados). No
equilibrio, o sistema de precos permite transiifinformacdo dos informados para os nao-
informados; a eficiéncia do sistema de mercado pe@tingir esta interacdo. Ndo obstante, o
paradoxo € o seguinte: se existem arbitragens ifge;fendo ha interesse, por parte dos
informados, em adquirir esta informacdo: seu céstigual a sua utilidade marginal. “A
utilidade esperada da populacédo informada é igugilidade esperada da populacdo néo-
informada” (HERSCOVICI, 2004, p. 9);

b) paradoxo de Tirole: os equilibrios com expégast racionais em mercados
financeiros especulativos implicam a auséncia tkeécoio entre os agentes, até mesmo entre
aqueles com informagbes distintas, ja que o pregoeduilibrio de mercado revela
perfeitamente as informacdes privadas de cada ues de hA uma homogeneidade dos

agentes econdémicos;

c) paradoxo de Sims: aponta para a incompatibliéidentre a hipétese de expectativas

racionais e a possibilidade de ciclos econémicos;

d) paradoxo de Arrow: a teoria neoclassica supderecos flexiveis através da
concorréncia perfeita para que se alcance o eqajlimas concorréncia perfeita significa que
todos os agentes devem ser tomadores de precas; assa justificar a flexibilidade dos
precos a fim de que se alcance o equilibrio gafgbm axioma mencionado acima deve ser
violado (VERCELLI, 1994).
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A critica que sera desenvolvida nesta parte dmlina sera direcionada as teorias que
dispensam o tempo historico de seus modelos t&orico

1.1.2 A CRITICA DE JOAN ROBINSON AO CARATER MECANIT DAS TEORIAS
NEOCLASSICAS

Joan Robinson foi uma das maiores criticas daeraséemporal (auséncia do tempo
histérico) de uma economia tipicamente neoclassicgartir desses ataques, Robinson
desenvolveu diversos argumentos que seriam incmtperposteriormente a tradicdo pos-
keynesiana. E a necessidade de pensar a Econontégireas historicos foi certamente um de
seus principais legados a Teoria Econbmica.

Robinson sempre deixou clara a incompatibilidadistente entre os movimentos
econdmicos descritos pela escola neoclassica,apuiegem na dimensao espacial, e o tempo
historico, onde as acdes sédo irreversiveis. Presentpie essa confusdo tenha nascido da
prevaléncia dos movimentos (que levam ao equilitsabre o tempo: qualguer economia
dotada de um mercado tipicamente walrasiano dewverider ao equilibrio, gracas ao
encontro das forcas demandantes e ofertantes; elagéo ao “quando” o equilibrio seria
atingido, os neoclassicos nao tinham respostaspaido apenas a necessidade de conceder
tempo ao referido processo. De acordo com Robi($885, p. 308), Walras se defendia
“postulando que a posi¢cdo de equilibrio é descalamntes de qualquer relacdo comercial”.
Ou seja, 0 equilibrio estaria garantido, e o tesgropre trabalharia a seu fator

O equilibrio walrasiano pode ser caracterizado cw@x ante pois a posicdo de
equilibrio é determinada antes de qualquer atiddacondémica real (DUMENIL; LEVY,
1987, p. 138); equilibrioex post por sua vez, resultam das reacdes dos agentes ao
desequilibrio inicial: ao contrario do equilibex ante deterministico, no equilibriex post
nenhum aspecto do processo econdmico garantiraneer&ncia para um estado de

equilibrio, ou seja, trata-se de um equilibrio d&terministico.

! Representantes, neste trabalho, dos modelos débequijeral e parcial, respectivamente, Walras ard¥iall
nutriam admiracao pelo método da mecanica clasklaecourt (1981, p. 43) afirma que Marshall desgjav
utilizar analogias mecénicas em sua teoria, e Wdtrainfluenciado decisivamente pelo tratado deania
classica de Louis Poinsot (PAULA, 2002, p. 138).
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A raiz do problema relacionado a incompatibilidadé&re movimentos que ocorrem na
dimenséo espacial e tempo histérico esta no cundramicista da economia neoclassica,
entusiasta e adepta da epistemologia mecanica (GESRU-ROEGEN, 1999, p. 40). Nos
modelos mecanicos, a Unica forma de movimento ac@riocdo. Tal movimento se da no
espaco, e é calculado pelo tempo mecaniceversivel, ou por um intervalo de temfo, (
T7). Como todo movimento mecénico é reversivel, aors# que as equacdes mecanicas sdo
invariantes ao sinal do termoQualquer movimento mecanico é funcad,deas nao d&, o
tempo histoérico: for a pendulum moves and a stone falls in the samne irrespective of
when the event occurs in TIMGEORGESCU-ROEGEN, 1999, p. 136), ou seja, preaes
mecanicos ocorrem de forma independente do Tengparico.

Teoricamente, modelos que utilizam o tempo mecaciemprem um importante
papel, qual seja, o de conhecer a forma como #&ves de um modelo se relacionam e se
comportam, tomando uma variavel de cada vez: satdo métodcceteris paribus.O
problema surge quando se tenta explicar situacéass wtilizando modelos que estéo
inseridos no tempo mecanico. Quanto aos modelesidlas no tempo logico, sua funcéo €
provar a existéncia e a unicidade de um equilibstavel através de equacdes simultaneas
(DOW, 1985, p. 119).

A critica de Robinson ao carater mecéanico da en@oeoclédssica € relativamente
simples, mas elucidativa. Ela se refere a duasueéet no ambito dessa teoria: aquela entre
0s conceitos de tempo légico e Tempo histéricomegeal dimensdo se da o processo de
convergéncia ao equilibrio (se espacial ou temjfor@bm o intuito de criticar o processo
marshalliano que leva as forcas ofertantes e deaméesiao equilibrio, Robinson formula trés
objecdes que demonstram que esse processo sengasgaensao do “espaco”, seguindo
rigorosamente a tradicdo mecanica classica daakisicndo na dimensdo do “Tempo”

historico, mais adequado para o estudo de econonuastarias (CARVALHO, 1983-84):

a) o ponto onde a curva de demanda se encontra eurva de oferta € denominado
ponto de equilibrioSe o preco em vigor se encontra acima ou abaixwreto de equilibrio,
para a economia neoclassica isso nao faz muiteedga: “os precos podem ndo estar nunca
em equilibrio, mas sempre tendem ao equilibrio” BRCBON, 1979, p. 168). Nesse caso, é

nitido que se utiliza uma metafora baseada no egma@ explicar um processo que se passa

2 Este trabalho entende que Joan Robinson confuesdaonceitos de tempo 16gico e mecanico ao comsider
teoria do equilibrio parcial como inserida no tergmico.
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no tempo (ROBINSON, 1979, p. 168). A reversibilidagossivel apenas na dimensdo do
espaco, é condicdo necessaria para o estabelegideequilibrio. E se ha reversibilidade, o

tempo em questéo é o tempo mecanico ou 16gicoy ® historico;

b) para Robinson (1979, p. 169), a ideia de “ten@éao equilibrio”, ou estabilidade,
é “mal contada”: “se dermos tempo aos corpos éles realmente chegam ao equilibrio. O
tempo nos ajudard com o espaco. Mas podemos tamarespaco que quisermos — como
poderd ele nos ajudar com o tempo?”. Robinson igmesjuandoo equilibrio sugerido pela
escola neoclassica sera alcancado: “Por que ascéesdjue levam a uma posicdo de nao-
equilibrio ‘hoje’ ndo estardo presentes no futur@@OBINSON, 1979, p. 156). Por fim, ela
afirma: “o conceito de estabilidade, baseado numadogia mecénica, € inadequado a andlise
econdmica” (ROBINSON, 1979, p. 156);

c) a distancia entre dois pontos A e B localizadgms espaco € a mesma,
independentemente do ponto de partida. No entas&s regra ndo vale quando os pontos
estdo localizados no tempo: “a distancia entre baggnanha € de 24 horas a frente, mas a
distancia entre hoje e ontem € a eternidade retagROBINSON, 1979, p. 169). Quando
algum processo esta localizado no Tempo histoaa@versibilidade se torna impossivel; a
partir do momento em que uma decisédo foi tomada&oadicdes que prevaleciam naquele

momento sao destruidas.

Os argumentos de Joan Robinson demonstram queia neoclassica trata a questao
do tempo de maneira inadequada. Conforme afirmarg@scu-Roegen (1999, p. 136),
“mechanical phenomena are Timeless, but not tinfelessseja, eventos mecanicos estao
inseridos no tempo logico, mas ndo no tempo hgiork questdo essencial € que, devido a
essa “confusdo”, uma das condi¢cdes para que og3@GEInja 0 equilibrio esta garantida,
gual seja, a possibilidade de ocorréncia da redbdside. No entanto, se 0s eventos
econbmicos acontecem no tempo histérico, 0s movwirsese tornam irreversiveis e todo
resultado de uma acéo se torna relevante paranatiagdo atual de uma economia.

Desse modo, algumas sdo as consequéncias dor cat@meporal dos processos
econbmicos neoclassicos, relevantes para os atgetiesse trabalho. Essas consequéncias
serdo discutidas a seguir.
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1.1.3 CONSEQUENCIAS DO CARATER ATEMPORAL DAS TEORSA
NEOCLASSICAS

1.1.3.1 REVERSIBILIDADE

Em um ambito econbémico, a reversibilidade transmitdeia de que o agente pode “ir
a algum lugar, conhecé-lo, mapea-lo e voltar nptete também no espacgo)” (CARVALHO,
1983-84, p. 266). Conforme mencionado, essa ptidsibe sO existe se o tempo for
mecanico ou se ndo houver tempo (CARVALHO, 1983g8277). E por mais paradoxal que
possa parecer (ja que 0s agentes neoclassicoaganais por hipotese, e consequentemente
ndao podem falhar em suas previsbes), esse mecadsessencial no estabelecimento do
equilibrio da economia, pois permite aos agentesgo@m seus eventuais erros de avaliacao
a respeito das transacdes correntes em determmadmado sem modificar a posicdo de
equilibrio de longo prazo.

Arrow (1986) discute a questédo da racionalidadeeoaa econdmica e sua relevancia
na obtencao de resultados consistentes. PrimeitapAmow (1986, p. 386) afirma que o uso
das hipoteses concernentes a racionalidade naesséaciais para a Teoria Econbmica, mas
apenas um artificio habitual que se tem recorithn.seguida, Arrow defende que a hipdtese
da racionalidade seria auxiliada por outras hig&eas quais dariam sentido e coeréncia a
primeira.

A primeira hip6tese auxiliar mencionada por Arréva hipotese da homogeneidade
dos agentes. O dilema que surge diz respeito avars® da realidade: se todos os individuos
possuem a mesma funcdo de utilidade, por que emt@btem trocas, compras e vendas
simultaneamente? Arrow (1986, p. 390) afirma qh@atese da homogeneidadiehies the
fundamental assumption of the economy, that ituif bn gains from trading arising from
individual differences

Além da hipotese da homogeneidade dos agentesyAambém chama de auxiliares
as hipoteses do equilibrio, da concorréncia endtket-clearing pois com elas o conceito de
racionalidade individual, desenvolvido para serrefecapacidade de cada agente de coletar e
processar as informacdes transmitidas pelos prédgoasnsformado em um conceito ligado ao
conhecimento da racionalidade de todos os ageAtegplicacdo surge do fato de que, em
uma economia sob concorréncia perfeita, os agem&snizariam suas utilidades através de

informagBes fornecidas unicamente pelo sistema m@gop. Mas, sob monopdlio ou
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oligopdlio, a racionalidade estaria relacionadaa@enas ao conhecimento individual, mas ao
conhecimento do comportamento dos outros agentesoliyopolio, as exigéncias seriam
ainda maiores: a racionalidade de todos os agdetesser deonhecimento gerdARROW,
1986, p. 392). Dessa maneira, fora da concorrgrasi@ita, a racionalidade nao diz respeito
apenas ao conhecimento individual, mas ao conhatinoe@mum.

A Ultima hipotese auxiliar a qual Arrow faz mencéoa hipotese dos mercados
contingentes. O surgimento de tais mercados € wunassidade do modelo de equilibrio
geral, que requer mercados futuros para todos s, keen todos os periodos, afim de que o
agente tenha condicfes de tomar suas decisfes. mitaddio de tal hipotese surge
simplesmente porque nem todos esses mercadosnexdstéato. Os mercados contingentes
seriam uma forma de lidar com a incerteza, hipétegwescindivel para as teorias das
expectativas racionai$Each agent has to have a model of the entire engnto preserve
rationality” (ARROW, 1986, p. 394).

Hipoteses relacionadas a racionalidade dos agemissam que as questdes do tempo
e da reversibilidade ndo foram tratadas de marsmmleguada pela grande maioria dos
economistas neoclassicos. Alfred Marshall, emReuncipios de Economi&l982), admitiu
tal dificuldade: “o elemento tempo é uma das ppais causas daquelas dificuldades nas
investigacbes econbmicas que tornam necessarim dqu@mem, com limitadas faculdades,
nao avance sendo passo a passo (...)” (MARSHAL8219ol. 2, p. 47). Robinson (1979, p.
172) afirma que “ele desenvolveu seu curto praza p@ovimentos dianteiros com grande
lucidez e em seguida encheu o livro com gas lagé&neo”, ou como explica melhor Souza
(1980, p. 134) “Por suposto, na estrutura industecebida por Marshall, encontram-se
sempre firmas em ascensao”.

No curto prazo marshalliano, ha estabilidade dm@rde equilibrio, garantida pela
interacdo entre oferta e demanda em um sistemaesma poncorréncia perfeita: se o preco
vigente estiver acima ou abaixo do prec¢o de egidglila relacdo entre oferta e demanda logo
restabelecerd a igualdade entre o preco de meecagweco normal, como demonstrado pelo
exemplo do mercado de peixes, no capitulo VPdimcipios de Marshall- no equilibrio
marshalliano, as quantidades determinam os pregopasso que no equilibrio walrasiano,
Sdo os precos que determinam as quantidades. Meshdllano apéndice H de seu livro,
encontra sérias dificuldades quando tenta deriver curva de oferta no longo prazo, no qual
o capital é variavel, e é permitida a existénciaqgdase-rendas através de rendimentos

crescentes, seja pelo tamanho da firma, seja pskendolvimento técnico alcancado.
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A hipétese de rendimentos constantes de escalpdrtiante porque permite a analise
“na margem”, no curto prazo, onde o preco se igaalacusto de producédo, sem deixar
nenhuma renda (SOUZA, 1980). Quando passa a analikango prazo, Marshall percebe
que a regra entre as industrias era a presencandémentos crescentes que levavam a
concentracdo industrial. Este tipo de rendimentyém, é incompativel com sua analise
estatica, de equilibrio, pois sua consideracdoiréxig inclusdo do fator “acumulacéo” ao
modelo. A presenca dos rendimentos crescentes itopassivel a mensuracdo “na margem”
da producado: “nos problemas em que a tendéncigratinnento crescente esta em efetivo
vigor, ndo h& claramente um produto marginal dééih{MARSHALL, 1982, vol. 2, p. 383).
Portanto, se ha indefinicAo quanto ao produto malgilo capital, isso significa que a
determinacao da taxa de lucro e da taxa de junolsémn fica comprometida. Marshall encara
esse dilema porque em sua teoria a determinac&aglémxas (sdo equivalentes no modelo
neoclassico) se passa na esfera real. Ja em Kaytaes de juros € determinada na esfera
monetaria: assim, a determinacgéo do lucro passgpender, dentre outras varidveis, da taxa
de juros determinada em um ambito monetario, edodproduto marginal (HERSCOVICI,
2011, p. 11).

A construcao da “firma representativa” teve comi@ngcao substituir os rendimentos
crescentes de escala pelas economias internas eenaxt Com a inser¢do da firma
representativa, desenvolvida por Pigou, foi possivastir na tese de que os mercados
atuavam em concorréncia perfeita, ja que as eXigadas diminuiriam os custos até o ponto
em que deseconomias de escala passassem a awwandel novamente 0s custos e
contribuindo com o ciclo das empresas, comparaddvaoshall como os ciclos das arvores
de uma floresta. Como Marshall adotou 0 modo estdtara formalizar sua teoria, a questao
dos rendimentos crescentes reduziu-se a uma qudstdscala ou ao caso no qual as
economias externas as firmas sao internas as mraISBOUZA, 1980, p. 132). Com essas
conclusdes, Marshall poderia continuar sustentaswn hipétese de que os rendimentos
crescentes ndo estavam relacionados ao surgimemowlopolios (HART, 2003).

O carater estatico da teoria marshalliana se mosadequado quando seu autor
adentra o longo prazo, onde os insumos variaveisesados em conta e as hipoteseteris
paribus (recurso que Marshall recorria quando confronte@im o problema do tempo) néo
podem ser utilizadas. Para Joan Robinson:

Um movimento implica uma sequéncia temporal. Pardar a histéria de
um movimento na dire¢cdo do equilibrio, deve-se @fipar um complicado
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processo dinamico; e especificar um processo almeate atinja o ponto
de equilibrio ndo é de forma alguma uma tarefalsisnlROBINSON, 1988,
p. 112).

Robinson (1988, p. 119) completa:

O método marshalliano de exposicdo consiste enartérdcar o quadro
futuro decorrente de um evento particular, que Itegar ‘hoje’, através da
técnica de um de cada vez, isto é, assumindo dpeees 0 que aconteceria
naquele periodo particular do futuro se esse evéuadivesse ocorrido. (...)
Marshall transforma a passagem de um modelo tepdc® a realidade num
ato de fé. Ele sabe que os demais fatores ndo peceido constantes — a
historia segue seu curso (...).

O préprio Marshall tinha conhecimento das limitag@as hipoteseseteris paribus “(...)
guanto mais a questdo é assim reduzida, mais exatemode-se trata-la, mas por outro lado
menos corresponde a vida real” (MARSHALL, 1982, ®lp. 47).

Além disso, Marshall percebeu que os ajustes deoprno longo prazo nao sao

realizados tdo rapidamente como no curto prazo:

(...) os desenvolvimentos dos instrumentos mecénaadivisdo do trabalho
e dos meios de transporte, e uma melhor organizaafditcodos os aspectos,
uma vez conseguidos, ndo sdo prontamente abandon@doapital e o

trabalho, uma vez empenhados em determinada irejUgtdem, é certo,

ficar depreciados no seu valor, se ha uma quegeiatara dos artigos que
eles produzem; ndo podem, porém, ser rapidamemeexmos a outras

aplicacdes, e sua concorréncia impedird durant® dempo que uma

diminuicdo da procura leve a um aumento do prec® marcadorias

(MARSHALL, 1982, vol. 2, p. 386).

Assim, no longo prazo, quando Marshall relaxa lpésceteris paribus o processo de
reversibilidade (correcédo de precos ou de capaeigmddutiva) fica comprometido se o
“principio de substituicdo”, ou o0 pressuposto dabitiade dos fatores de producéo, é
restringido de alguma forma. O método de equililestatico ndo € o mais adequado para
capturar o efeito de mudancas que séo irreversiesismpo (HART, 2003, p. 1144).

A reversibilidade é uma caracteristica do modeoctassico da qual depende outra
caracteristica, a estabilidade. No caso do mod&oEduilibrio Geral walrasiano, a
reversibilidade se traduz no leildo promovido pkiboeiro walrasiano: as trocas apenas
acontecem no momento em que o leiloeiro defineegde equilibrio de determinado setor;
a reversibilidade ocorre no sentido em que leildeguidos anulardo, através de erros e

acertos do preco de equilibrio, provaveis desduigl entre a oferta e a demanda. No
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modelo de Marshall, se observa a estabilidade naecgéncia dos valores correntes aos

valores normais de longo prazo (taxa de lucro, sakarial, precos)

Observa-se, dessa maneira, que a estabilidadepestéante na generalidade dos

modelos da tradicdo do Equilibrio Geral. E o qa&até o proximo tépico.

1.1.3.2 ESTABILIDADE

Um sistema é estavel quando ele ndo é sensiweinalscdes iniciais (HERSCOVICI,
2005, p. 5). No modelo neoclassico, a estabilidadeaduz na convergéncia das variaveis aos
seus valores normais, determinados pela interag@® eferta e demanda em um ambiente de
concorréncia perfeita. Se por um lado a estabiéid#b depende das condic¢des iniciais, por
outro ela é dependente da reversibilidade, quesparvez, s6 € possivel quando o processo
esta inserido no tempo mecéanico ou légico. E issvidente no estudo dos equilibrios
walrasiano e marshalliano.

No caso do sistema de equacdes simultdneas dasMalequilibrio geral de precos e
trocas ocorre gracas a um processdatiennementO equilibrio seria estabelecido devido a
realocacdo dos capitais produtivos em busca deadh@sconde os lucros vigentes fossem
maiores. Mas como Walras empregava a hipotese mmeéncia perfeita e as firmas eram
tomadoras de precos, a Unica forma de estabeleges precos na economia seria através do
leiloeiro®, que anunciaria todos os precos a todos os agéuascaracteristicas de um 6rgao
de planejamento central, o leiloeiro anunciarigeinado conjunto de precos e quantidades
dos bens que seriam trocados entre si, e 0S ageatgisiam a esse conjunto, mostrando ao
leiloeiro sua intencdo de comprar e vender aosopregentes. Enquanto o leiloeiro ndo
encontrasse o0 preco de cada bem que igualasseta ®fa demanda, as trocas ndo seriam

realizadas (HUNT, 2005, p. 263-4). Nesse sentidona as trocas s6 se dado apos o

% Harcourt (1981, p. 43, 45) afirmaMarshall wanted to use the concept of equilibriuecduse (...) he really
did want to use mechanical analogies — pendulunes,(e.) That is to say, he wished his long-period normal
prices,et al to be real centres of gravity

“Walras fala em iteracéo, e ndo em leiloeiro.
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conhecimento dos precos de equilibrio por parte afgetes, afirma-se que o equilibrio é
determinadaex ante Hicks chama de “falsas trocas” as trocas querdaweocorrer antes do
anuncio dos precos pelo leiloeiro.

E importante destacar que a estabilidade walrastaslependente de uma premissa: a
de que os mercados sao eficientes — neles, asia¢des devem ser transmitidas de maneira
plena e instantanea. Logo, os precos sdo flexieeiedo ajuste se d& via precos. A escola
novo-classica adota o equilibrio geral walrasiamma principio, e sua proposta esta baseada
em dois postulados: o de que os mercados se equilibia precos e 0 de que 0s agentes
otimizam, se sao racionais. Para Barbosa, a idsaegpectativas racionais funciona como
substituta da ideia do leiloeiro walrasiano (BARBOS992, p. 249). Supondmarket-
clearing 0s novos classicos entendem que desvios do redutrelacdo a taxa natural séo
causados pelas barreiras informacionais (BARBOSA21p. 253).

Quanto ao equilibrio parcial de Marshall, “(.. @stabilidade do equilibrio implica que
as quantidades determinem os precos” (HERSCOVIQD22p. 70). Quando surge uma
situacdo onde a demanda ¢€ inferior a oferta, haumento do preco, que diminuira até que o
processo alcance o equilibrio novamente. “As desisé@écondmicas dos agentes sao
igualmente reversiveis neste caso, pelo fato deiass de demanda e oferta permanecerem
constantes durante o processo de ajustamento” (BERECI, 2002, p. 70).

Pode-se, no entanto, imaginar zonas de estal®lidaalitras de instabilidade, a partir
dos precos de equilibrio no modelo marshalliano:caso de uma mudanca do preco, para
cima ou para baixo, este s6 tenderia novamentegaidibgio se tal mudanca ocorresse no
interior de uma zona de estabilidade; caso cootréada poderia garantir que o preco de
mercado pudesse coincidir novamente com 0 preQoaiic&o.

A estabilidade do equilibrio depende da ausénzitechpo histérico, que abre espaco
a reversibilidade das acoes, representada pel@gsoae erro e acerto das avaliacbes dos
agentes. A economia sempre tenderd ao seu ponteqd#éibrio: a reversibilidade
caracteristica de abordagens “equilibricistas” gi@a&sse processo.

Joan Robinson contesta o conceito de estabilidagartr de elementos que sé&o
ausentes da teoria neoclassica. Em um primeiro mimmnobinson defende a estabilidade de
uma posicao de equilibrio em dois sentidos: ememtido formal, quando as curvas de oferta
e demanda se cruzam de forma adequada, e em uwhoseral, quando pequenos desvios
aleatérios sdo rapidamente anulados (ROBINSON, )1986rém, logo ela introduz no
modelo aspectos normalmente observados em umam@mue sdo capazes de modificar

sua configuracédo béasica. Nesses termos, a essalglficaria comprometida:
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(...) uma posicdo de equilibrio que contenha acagdd de meios de
producdo, consumo de recursos passiveis de esgutame a ameaca de
gueda abaixo dos niveis de subsisténcia pairandie sigum grupo de
produtores, se acha em processo de desfazer-seeptto (ROBINSON,

1985, p. 308).

1.1.3.3 EQUILIBRIO PRE-DETERMINADO E A ACAO DOS AGHES

Até aqui, foram estudadas as consequéncias ted&aitilizacdo de outros tipos de
tempo que ndo o tempo historico. O segundo pordtaré sobre as consequéncias da
utilizacdo dos tempos mecanico e logico quanto & a@lps agentes. A primeira pergunta
surge a partir de uma caracteristica essencialgddil@io, a estabilidade: se a economia
sempre tende ao equilibrio, até que ponto se podr due os agentes econdémicos tém
contribuicdo nesse processo? O fato de o equiliecmndmico ser determinadex ante
mostra que, independentemente do que os agentas)fapas acbes sempre levardo a
economia ao equilibrio, situacdo em que nenhunmreaftem qualquer estimulo para modificar
seu meétodo de producgdo. Se, no entanto, como Mianxaa “(...) o homem faz sua prépria
histéria (...) sob aquelas [condi¢cbes] com que s&odtam diretamente, legadas e
transmitidas pelo passad@ARX, 1997, p. 2}, deve-se rejeitar o conceito de equilibrio preé-
determinado, em troca de modelos onde as decisgdeagintes tenham papel relevante para
0 rumo de uma economia.

Robinson (1988, p. 114) afirma: “se quisermouhizir decisdes no modelo, teremos
que introduzir igualmente o tempo (historico)”. Eleynes, os empresarios realizam
investimentos baseados em suas expectativas de [mago. No entanto, como o proprio
Keynes (1983, p. 118) afirma,

(...) as decisbes humanas que envolvem o futujgmselas pessoais,
politicas ou econbmicas, ndo podem depender dataesxpectativa
matematica, uma vez que as bases para realizathsetes calculos nédo
existem (...).

Na Teoria Geral a incerteza € um dos aspectos responsaveisnséddilidade da economia.
No caso do homem prético, ele se encontra impditailni de prever corretamente o estado

da demanda, o que torna seus investimentos verdadgiassos no escuro”. Além disso, a
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incerteza obriga os agentes a reterem moeda coma fde protecdo de um futuro incerto.
Essa retencdo impede a demanda de igualar-se ta, afes moldes descritos por Say: ha
insuficiéncia de demanda, o que gera desemprefps®@a economia do que seria seu ponto
de equilibrio, onde a oferta se iguala a demanala, & condicdo de que todo bem produzido
seja consumido. Desse modo, a incerteza é um gmctas fundamentais que marca a
incompatibilidade existente entr&aoria Gerale os modelos de Equilibrio Geral.

A incerteza, nos moldes deeoria Gera) ndo faz parte dos modelos neoclassicos.
Estes sdo marcados pela ergodicidade. Para Meréleascovici (2006, p. 557), ergodicidade
significa uma descri¢édo estatistica dos universosiderados nos quais existe certeza acerca
dos eventos futuros. Em termos estatisticos, signd igualdade entre médias espaciais e

temporais de processos estocasticos:

Uma estatistica (média, desvio-padrdo, etc.) teahorma-se com base em
uma Unica realizacdo do eved@obre cada periodo de uma série temporal;
uma estatistica espacial, por sua vez, forma-séamteduma ampla gama de
realizacbes do eventX em um periodo fixo de tempo (MOREIRA;
HERSCOVICI, 2006, p. 557).

A consequéncia dessa caracteristica € que o sigagadico realiza uma espacializacdo do
tempo: sem diferenciacdo entre tempo e espaco, dadotece como se fosse possivel ao
observador externo conhecer todos os eventos, rtarftturo como no presente e no passado.
Para que tal conhecimento seja efetivo, deve-ssidenar a economia como um ambiente
imutavel, impossivel de ser alterado pela acdo hanf®lOREIRA; HERSCOVICI, 2006).
No que diz respeito as acdes dos agentes, a tdori&quilibrio Geral pouco tem a
acrescentar’(in the mainstream economics) all the future maems and changes are
already predetermined by the fundamental real pat@ns of the system and cannot be
changed by human acticdhdAVIDSON, 1996, p. 480).

Assim, a acdo do homem so6 é capaz de transforneatidade na qual esta inserida se
o tempo considerado for o tempo histérico, e o antbi for ndo-ergddico. Ao contrario do
gue demonstram os modelos de decisdo perfeita, oadesultados surgem no instante
seguinte em que uma decisao € tomada, as decigdemydntes precisam de tempo para se
revelar, e quando seus resultados surgirem, etgsips serdo os responsaveis por um novo
contexto (DAVIDSON, 1996).
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1.1.4 SOBRE SISTEMAS, INCERTEZA E METODO

De acordo com Chick (2004), as analises de EdquiliGeral podem ser definidas
como “sistemas fechados”, caracterizados pelonsaio e por alguns itens que se seguem:
a) todas suas variaveis relevantes podem ser fidadtis; b) os limites do sistema fechado
podem ser definidos, o que permite saber se sua/e® sdo exogenas ou endogenas; C)
apenas as variaveis exégenas podem afetar o sjseeretas fazem-na de uma forma
conhecida de antemdo; e d) a estrutura das relagites seus componentes também é
conhecida de antemé&o. Sistemas fechados possuodas as informacdes relevantes para
explicar o comportamento de determinado sistensgdu na regularidade.

No entanto, sistemas fechados ndo lidam com odedepforma adequada. Todo
modelo que consegue identificar os estados futdeodeterminado sistema, ndo considera o
tempo em sua analise. Sistemas dessa natureza ali@osvapenas quando o pleno
conhecimento de todos os seus estados futurosiéiass(CHICK, 2004). Alternativamente,
0s “sistemas abertos” possuiriam caracteristicds atequadas para lidar com a questao do
tempo na teoria econdémica.

Sistemas abertos sdo sistemas incompletos e eassde alteracbes. Suas
caracteristicas mais importantes sdo: a) a passité de ndo se conhecer todas variaveis
relevantes; b) devido a dificuldade de se estabeles limites desse tipo de sistema, nao se
pode afirmar quais variaveis sdo exdgenas e gaaisrsddgenas; ¢) nao existe conhecimento
perfeito a respeito das relacdes entre as variadssm, pode-se afirmar que os sistemas
abertos sdo sistemas flexiveis, pois ndo assum&mdes certas e constantes entre as
variaveis do modelo. Isso exclui o comportamentocaneEo e a previsibilidade, néo
significando, no entanto, que nao sejam passiee@édlise (CHICK, 2004).

Como foi dito acima, os modelos econdmicos needas sdo normalmente sistemas
fechados, mais especificamente na forma de sistdmasgjuacdes simultaneas. Chick (2004,

p. 8) explica a construcdo de modelos nesse formato

The theorist decides his/hguaesitum which variables are relevant to its
explanation and what are the exogenous variablbes& categories and the
postulated relationships between the variables éixed. The closure
conditions are satisfied. The system is processgeeld its solution (...)
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A Teoria Geralde Keynes, ao contrario dos modelos neoclassidmsassume as hipéteses
da racionalidade e nem do conhecimento dos estAdosos da economia. Devido a
complexidade dos movimentos econdmicos e a gramaetigade de variaveis, Chick (2004,

p. 9) afirma que

(...) in terms of open system (...) it is a perfectngple of how to handle a
complex subject without resorting to reductionighrough the device of
taking first one element of the overall systemntarother (...) using the
method ofceteris paribugo provide a closure for each partial system and
later removing it

Uma analise da metodologia empregada por Keynefeosaia Geral € feita por Kregel
(1976).

Kregel procura explicar como Keynes abordouuastfo da demanda efetiva na
Teoria Geral Keynes abriu mao dos sistemas de equacdes simaidue prevaleciam nas
abordagens neoclassicas, heranca de Walras, magbaédonou totalmente o conceito de
equilibrio. Conforme afirma Chick (1993, p. 17),

(...) o método de Keynes é algo como uma conciiagélizando o método
de equilibrio parcial para analisar um mercadoatdm| introduzindo em
seguida o resultado no fluxo principal dos eveng@®nOmicos, que,
entrementes, estavam em movimento.

Assim, o método de Keynes consistia em analisapfimgipais componentes da economia e
depois ajusta-los para formar a teoria do prodataccum todo” (CHICK, 1993, p. 18). Ele
rejeita o método de Marshall devido ao congelameiatdempo que ocorre no modelo de
equilibrio parcial, pois o lapso de tempo entrelesisbes tomadas e suas consequéncias é
essencial para o entendimento de uma economiaodeagio.

Keynes poderia ter adotado como hipOteses a eemea informacgdo perfeita,
comecando por uma analise do equilibrio e relaxamda a uma cada hipétese de seu
modelo. Esse € o método da escola neoclassicapretere iniciar sua analise com uma
economia de troca, estendendo-a para um mundo bage concorréncia perfeita e
racionalidade completa (KREGEL, 1976, p. 220). ficdldade surge porque nesses termos a
teoria se torna “refém” de suas hipoéteses, e asdups da previsdo perfeita e da certeza nao
podem ser relaxadas. Chick (2004, p. 11) expli€ae“trick in general equilibrium analysis
of defining state-contingent choices is also a devior bringing the future back to the

present. Em um sistema fechado, todos os estados futleeem ser identificados, mas em
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Keynes, o conceito de demanda efetiva ndo teriaumarsignificado se ele trabalhasse com
hipoteses que retirassem a incerteza inerenteraoggsos econémicos.

Keynes ndo excluiu a incerteza e nem a falta @nmacdes, mas trabalhou com
diferentes hipGteses sobre as expectativas. Asssglve manter constante a variavel
referente as expectativas de longo prazo para prpwa o0 sistema poderia alcancar um
equilibrio sem que houvesse pleno emprego, denamukirque o problema ndo estava na
disseminacdo da informacdo, mas na demanda ef€@aso contrario, haveria um nimero
demasiado de eventos para obter resultados cos¢@iCK, 1993).

Devido a complexidade do sistema econ6mico comaoaim, 0 modo apropriado que
Keynes encontrou de trata-lo foi subdividindo-o subsistemas, cada qual definido por uma
mudanca das hipétesesteris paribusque definem os limites do sistema todo (CHICK,
2004). Dessa maneira,Taeoria Geral“is an open system comprising several closed models
with differentquaesitaor dependent variables and exploring a differegpect, but they fit
togethet (CHICK, 2004, p. 10). ATeoria Geralseria considerada um sistema aberto pelos

motivos listados:

a) ndo apresenta um fechamento definitivo de sedeln, pois os resultados sao
obtidos através de fechamentos parciais;

b) as variaveis ddeoria Geralndo sao definidas como enddgenas ou exogenas de
forma definitiva, gracas aos diferentes modelodaatiis por Keynes e aos seus diferentes

objetivos;

c) admite-se a existéncia de instituicbes queagem com os agentes, havendo assim
uma interdependéncia entre eles — Keynes chama esst#duicfes de “convencdes”. “A
esséncia desta convencédo (...) reside em se swgol cgituagcdo existente dos negocios
continuara por tempo indefinido, a ndo ser queasmds raz6es concretas para esperar uma
mudanca’ (KEYNES, 1983, p. 112).

Ao assumir que ndo existem bases confidveis sobfgturo, Keynes descarta a
hipotese da ergodicidade e insere 0s processo®ra@ms no tempo histérico. Para Chick
(2004, p. 11) o método de fechamento parcial doetmoéd fundamental para permitir a

influéncia da histéria nos processos econémicoguygopermite que novas variaveis possam
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ser introduzidas ao sistema, mantendo-o atual g@gohcar fendbmenos econémicos e suas
relacdes inerentgs

Nicholas Kaldor foi um dos economistas que cobraiomrealismo aos modelos
econdmicos desenvolvidos pela teoria neoclassicaqié diz respeito as hipoteses desses
modelos, Kaldor rejeita as funcdes linearmente lggmeas. Nos modelos de Equilibrio
Geral, assumi-las é condicdo necesséria para &azeipoteses da concorréncia perfeita e da
maximizacdo dos lucros consistentes uma com a ¢BDOR, 1972). Outra consideracao
relevante de Kaldor é que, em sua opinido, modtddsquilibrio Geral que assumem funcdes
nesse formato dependem de variaveis que sdo exygamie as forcas econdmicas operam
em um ambiente “imposto” e que independe da h&stdue o levou até a presente data.
Kaldor (1972, p. 1242-3) cita trés fatos que impedenegacdo dos retornos crescentes de
escala (custos unitarios decrescentes, quebra aegs0s complexos em processos mais
simples e inovagfes induzidas pelo processteaing-by-doing, e a partir do momento
que se considera sua influéncia, a acumulagéo pitalcpassa a fazer parte da andlise, e o
processo econdmico se tormaddgeno”changes becomes progressive and propagates itself
in a cumulative wdy(YOUNG, 1928, p. 533). Isso s0O é possivel se @imento econémico
estiver inserido na histéria, onde os niveis atdaigproducdo possam ser explicados pelos
niveis atingidos no passado e o tempo previna eates de acontecerem de uma sO vez
(DAVIDSON, 1996).

Devidamente inseridos no tempo historico, os a&gemeécorrem a moeda para se
prevenirem de situacfes adversas e inesperadaso Beufala, porém, na moeda como
geradora de incerteza: a0 mesmo tempo em que @k e@mo protecado contra um futuro
incerto, ela também cria a incerteza, pois ndoak® guando e nem como 0S agentes
consumirdo, levando os empresarios a estimativadedsanda que sao pouco confiaveis.
Além disso, a liqguidez da moeda a torna ndo-neurbbngo prazo, caracteristica que acaba
influenciando decisivamente a demanda, pois osteggrodem escolher ndo consumir e,
tomados pela inseguranca do momento, desejar ediens financeiros e monetarios
(CARVALHO, 1992). A escolha de reter ativos cujasticidade-oferta seja igual a zero leva
a uma insuficiéncia da demanda, impedindo a ecandmalcancar o equilibrio da oferta e da

demanda nos moldes de Say.

® E possivel afirmar que os modelos ricardianos s&ot@s (determinaco exdgena das variaveis diitris).
No entanto, o tempo ndo é histérico. Isso porgoejocsera estudado, Ricardo atualiza as quantiddeles
trabalho de acordo com a taxa salarial correntsirode-se dizer que o tempo na teoria ricardéaoaempo
I6gico.
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Dessa maneira, para analisar o funcionamento deagonomia monetaria, Keynes
ndo poderia comecgar pela estrutura desenvolvidagselola neoclassica (que trabalhava com
a hipétese deommaoditytinica) e inserir a moeda como elemento adicialaldeixou claro
que sua intencédo era fazer da sua teoria mongintia de uma nova estrutura designada para
a compreensdo de economias monetarias (DOW, 19889p. Assim, the role of money in
Post Keynesian analysis is determined by the comtekistorical time and uncertainty in
which is placed...)” (DOW, 1985, p. 190). Keynes modificou de famadical o objeto de
analise nd eoria Geral abandonou economias que funcionavam a base @edtopossuiam
apenas uma mercadoria, para estudar economias ariasgetcaracterizadas pela incerteza.
Essa mudanca de paradigma conferiu importancieafuedtal & moeda e suas caracteristicas.

O ultimo aspecto que se considera importante cadvento do tempo histérico na
modelagem econdmica é a preponderancia das acdegeotes econdmicos. Sem a hipotese
da ergodicidade, o futuro se torna imprevisivel,ferma como os agentes econémicos agem
diante dessa imprevisibilidade é parte importange explicacgdo do desempenho das
economias em geral. Robinson (1988, p. 120) sudeseartar conceitos e teoremas auto-
contraditorios como a funcdo de producdo de longaz@e a produtividade marginal e
utilizar o aparato que, segundo ela, é o mais &oelffi a analise da demanda efetiva, que tem
como base as decisdes cruciais dos agentes ecasor@ihick (2004, p. 11) afirma[the
closed system] is a world without surprises, whaglsts independently of its agents

Todas as caracteristicas mencionadas acima (temepéanico/logico, reversibilidade,
estabilidade, ergodicidade) contribuem para o #xiol econbmico, conceito central na
andlise neoclassica que tem sido discutido até, agun especial atencdo ao conceito de
tempo considerado nas teorias. No entanto, a agdiz do tempo histérico é condigéo
necessaria, mas nao suficiente, para que se pemseria econdmica fora da caixa do
equilibrio estavel. Segundo Dow (1985), no amkeiarito, deve-se atentar para o plano no
gual se passa determinado processo econdmico i@spademporal), assim como para as
hipéteses do modelo e a natureza das varidveisidevadas. Essas Ultimas condicdes
contribuem de forma tdo determinante como o tipdedepo suposto, e serdo analisadas a
seqguir.

Dow (1985, p. 119) caracteriza o equilibrio gel@keguinte forma:

(...) a logical structure built on a priori assumptionbaut behaviour, with
ancillary mathematical assumptions employed whiehder the system
potentially capable of yielding the solution of aique, stable equilibrium
position
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Dow defende que as especificagcbes dos modelos delibeéq geral (hipoteses
comportamentais e matematicas) sao feitas derabfgue o sistema ndo possui alternativa
gue nao seja a convergéncia para o equilibrio.

Em uma estrutura matematica cartesiano-euclidiexiate a diferenciagdo entre
variaveis enddgenas e exégenas. As primeiras galicadas pelo proprio modelo, ja as
segundas sao determinadas fora dele. Desse maas séariaveis exogenas, combinadas a
estrutura do modelo, que determinam as variaveléganas. Modelos com muitas variaveis
enddgenas pouco terdo a explicar, ja que elasd@m validade a partir do momento em que as
varidveis exogenas e as hipoteses matematcasiori forem definidas. O modelo de
Equilibrio Geral, entdo, mais do que explicar camequilibrio € alcancado, tem o papel de
provar a existéncia unica de um equilibrio esté®€@Ww, 1985, p. 119).

Nesse equilibrio vigoram dois teoremas, conhecmwoao “teoremas do bem-estar
social”. O primeiro deles enuncia gteglo equilibrio concorrencial € eficiente no seatide
Pareta O segundo deles afirma quesde que as preferéncias dos consumidores sejam
convexas, em uma economia de troca € possivel fzavés de uma realocacdo adequada
das dotacdes inicias dos agentes, com que todaagdoc eficiente de Pareto seja
correspondente a um equilibrio competitivo nesseead® (VASCONCELOS; OLIVEIRA,
2000, p. 237).

Mas mesmo que se queira estudar posicOes forajubbeio ou que se redefina o
conceito de equilibrio de tal forma que se rejeitearket clearingainda assim o modelo de
equilibrio geral ndo é capaz de se livrar de seat@adeterministico. No primeiro caso, nem
uma andlise dindmica concede maior poder expliwais modelo ja que as variaveis
exdgenas seguem como “causas Unicas” dos movimeasogariaveis enddgenas. Quanto ao
segundo caso, este se propde a estudar apenasig@&epale equilibrio, e a unica forma de
mudanca involuntaria do modelo continua sendo é@tada modificacdo das variaveis
exdgenas Outra forma do sistema sair de seu estado déiteipiseria através de choques
exdgenos, explicados de formas diferentes: na daws Ciclos Reais, os choques sdo de
produtividade, na Teoria das Expectativas Racigne®ques monetarios € nos novos

keynesianos, choques de demanda.

® para uma discussdo mais detalhada, cf. DOW, 1985.
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O ponto principal dessa discussao € que mesmsajcensidere o tempo histérico nos
modelos neoclassicos, ainda assim o equilibrioriastgarantido gracas as hipoteses
comportamentais e as hipoteses que dizem respeiimades matematicaghé optimizing
behaviour of the axioms denies the possibility iséguilibrium(...)” (DOW, 1985, p. 121).
Esse carater de inevitabilidade do equilibrio tamkconhecido compath independence
como o0 modelo é deterministico, a histéria do msaajue leva o sistema ao equilibrio ndo
interessa nesse tipo de modelagem. A Unica pogigadmporta para a escola neoclassica € a
posicdo de equilibrio. Enquanto a economia nedcEs®nsiderar como validas apenas as
posicdes de equilibrio, serdo em vao as substésig@ hipoteses irreais por hipéteses mais
realistas (DOW, 1985, p. 123).

Para Milton Friedman, o critério de escolha dgsoteises ndo era o realismo das
hipoteses, mas sua capacidade de realizar previsdeencao de Friedman € enfraquecer as
criticas a teoria neoclédssica da firma quanto pétéses de “maximizacdo do lucro”. Ele
argumenta que modelos e teorias sao inevitavelmem@istas por serem incompletas e
parciais (BARBIERI, MURAMATSU, 2009, p. 257). Friedhn afirma: Complete ‘realism’
is clearly unattainable, and the question whethéheory is realistic ‘enough’ can be settled
only by seeing whether it yields predictions the¢ good enough for the purpose in hand
(...Y (FRIEDMAN, 2008, p. 172).

1.2 UM ESTUDO DA ECONOMIA CLASSICA: PRECOS DE PRORQIBO E
PROCESSOS PATH DEPENDENT

1.2.1 O CONCEITO DE PRECOS DE PRODUCAO

Como foi visto acima, os modelos tradicionais dariée econdbmica sagath
independentlevido ao seu carater deterministico, onde o d&muilé estabelecido através da
dotacéo inicial de fatores e das funcdes de udiéddos consumidores e definido antes de
qualquer interagdo ou movimento do processo ecawniNo entanto, a escola neoclassica
ndo € a unica a desenvolver modelos econbmicoad@sem algum ponto de equilibrio.
Essa parte do trabalho focara nas formulacbesiacddse neo-ricardianas dos precos de

producao, ressaltando principalmente as limitagi@acentes a esse tipo de analise no que
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concerne a utilizacdo do tempo légico e a propdsteonsiderar os precos de produgdo como
centros estaveis no tempo.

Smith (1980, p. 159) define preco natural commégessario para pagar, segundo as
taxas naturais, a renda da terra, os salariosabdaltro e os lucros do capital empregados em
criar, preparar e transportar o bem até o mercatfo’d conceito de preco de mercado ele
define como “o preco por que qualquer mercadoredeéivamente vendida (...)" (SMITH,
1980, p. 160). Ricardo parece estar totalmentecdeda com a andlise de Smith sobre os
precos naturais e o processo competitivo, e afiriNa: capitulo VIl deA Riqueza das
Nacbes tudo o que se refere a essa questdo € tratadoncda competéncia” (RICARDO,
1982, p. 79). Para Harris (1988, p. 14&yrites of production are a definite structure of
relative prices corresponding to a uniform ratepobfit on the supply price of capital

A problematica dos precos de producdo € compatbilvalor-trabalho com a
existéncia de uma taxa de lucro uniforme. Na témlgassica, o pre¢o de producao € igual ao
custo de producao, contendo nele os salarios gadieucro e a renda meédia. Sua importancia
esta relacionada a tentativa de explicar os pregss bens através das quantidades de
trabalho, ou seja, através da teoria do valor-tin@be&mith ndo conseguiu mostrar como o
trabalho incorporado a produgédo determinava o wédotroca porque esbarrou na seguinte
dificuldade: os precos s6 seriam proporcionaisvabsres (as quantidades de trabalho) se o
valor do capital por trabalhador fosse 0 mesmoaag as linhas de producdo da economia.
Smith reconhecia que esse valor diferia de indispara industria, mas nao soube
desvencilhar-se desse problema (HUNT, 2005, p.®@8&)be a Ricardo mostrar que, mesmo
com diferentes razbes entre capital e trabalhoeamiat do valor-trabalho poderia ser
modificada para mostrar uma relacdo entre o trabaltorporado a um bem e seu valor de
troca (HUNT, p. 98). Ricardo mostrou que “é a difega dos lucros que faz com que os
precos ndo sejam proporcionais ao trabalho” (HUROQS, p. 104). Dessa forma, os precos
de producado sdo essenciais, pois sdo resultadondarcéncia capitalista que iguala as taxas
de lucro de todos os setores da economia, permitjod o preco do bem seja explicado pelo
trabalho nele incorporado.

A andlise de Marx rompe em certos aspectos comutizes classicos, no que diz

respeito a igualagédo da taxa de lucro:

a) enquanto Smith e Ricardo partem da hipétesgudddade das taxas de lucro, Marx

explica e justifica 0 processo que iguala taisgsaxa
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b) para os classicos, o valor é expresso a pdgtita taxa de lucro. Em Marx, no
entanto, a igualacdo s6 é compativel quando ogegslsdo transformados em precos de

producao;

c) para Marx, a igualacdo ocorre no nivel intensal, apenas (HERSCOVICI, 2002,
p. 119).

No sistema de Marx, as equacdes a seguir sdarartais:

2C+3V+3S=0C+2V)(1+n (1)
>S =Y Lucro (2)

A equacao (1) representa a teoria do valor, e mapie a somatoria dos valores deve ser
igual & somatoria dos precos de producdo. J& a&&ga) representa a teoria da exploracao,
e exige-se que a soma da mais-valia seja iguaia stos lucros. E impossivel verificar (1)
sem verificar (2), ou seja, a teoria da exploragsida embutida na prépria determinacao do
valor (HERSCOVICI, 2002, p. 118). H4, no entaniguemas andlises (neo-ricardianas) que
afirmam ser impossivel, sob certas condi¢des,igarisimultaneamente essas duas equagodes.

O problema da transformacdo se refere a tentaitvaMarx de “compatibilizar o
sistema em valores com o sistema em precos quespomnde a igualacdo da taxa de lucro”
(HERSCOVICI, 2002, p. 123). No entanto, para qya sespeitada a hipotese da igualacéo
das taxas de lucro setoriais, 0s precos de prodégégue ser sistematicamente diferente dos
valores quando a relacao capital/trabalho for difes: é esse desvio que assegurara a mesma
taxa de lucro para cada esfera.

Assim, a ligacao entre os conceitos de preco adugéo e de taxa de lucro uniforme é
essencial (STEEDMAN, 1978, p. 2Mor sua vez, a taxa de lucro uniforme é resultado d
concorréncia entre as firmas.

O fundamento da analise classica de concorréncia #obilidade de capital
(DUMENIL; LEVY, 1987). Firmas em busca de taxaslaero maiores do que a vigente em
seu setor transferirdo seu capital para o setor eptiger oferecendo maior retorno. A
mobilidade constante dos capitais estabeleceria taxe média em todos os setores da
economia. A busca por melhores condi¢des individaa consequente guerra de precos entre

as firmas permite caracterizar o processo claskamoncorréncia como turbulento, e o efeito
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desse processo é o estabelecimento de uma fafieodoto total para cada setor de forma a
determinar os “precos naturais” ou “precos de pcadi(DUMENIL; LEVY, 1987).

Os precos de producdo desempenham um papel edstantio nas abordagens
classicas como nas abordagens neo-ricardianasadaasem Sraffa. Sua importancia se
encontra no fato de eles funcionarem como “certteogravidade” estaveis de longo prazo.

Importa lembrar que os precos de producdo séaoltades do processo de
concorréncia, que seria um tipo daw-governed proce$sou seja, um processo dirigido
pela lei da tendéncia de igualacédo da taxa de [(HARRIS, 1988, p. 140). Se, por exemplo,
o preco de mercado superar o preco natural em adgton, h4 um acréscimo da taxa de lucro
em tal setor, 0 que atraira novos capitais até memto em que a oferta de produto crescer a
ponto de diminuir a taxa de lucro vigente, levaadmseu nivel natural.

Os precos de producao podem, entéo, ser considecanino ponto de equilibrio da
economia. Diferentemente da abordagem tedrica assich, onde o equilibrio é determinado
ex anteatravés das dotacdes inicias de fatores e dasdamigutilidade dos consumidores, o
equilibrio classico é consideradx post pois € resultado da reacdo dos agentes frente ao
desequilibrio inicial (DUMENIL; LEVY, 1987). Desdarma, Silveira (2000, p. 32), afirma:
“do ponto de vista formal, a tendéncia de precomdecado a ‘gravitar’ em torno dos precos
naturais (ou de producao) deve ser interpretadeesmos da estabilidade da posicdo de longo
prazo”. Ja Amadeo e Dutt (2003, p. 563), comentasudiwe os pre¢cos de producdo na visdo

neo-ricardiana, afirmam:

(...) o tratamento neo-ricardiano esta centradoagdo de posicdes de longo
prazo (ou de equilibrio) do sistema econdmico, éstposicbes em direcao
as quais ou em torno das quais as variaveis rakvalo sistema gravitam
(...). Uma situacdo de equilibrio descreve simpigm esta configuracéo
final em direcdo a qual ou em torno da qual osiatgravita.

Por fim, Carvalho (1983-84, p. 273Braffa’s book deals with the detemination of prduunc
prices: prices that allow a uniform rate of profa exist. These are equilibrium prices: if the
rate of profit is the same everywhere, then caisitsthave no reason to alter their activities
Um aspecto importante desse processo € que enh,JRmardo e Marx, variacdes
positivas dos precos de mercado, acima do pregarahaieram positivamente ligadas a
variacdes da taxa de lucro (STEEDMAN, 1984). Egsa am item importante no momento
em que o trabalho questionar a efetividade dosoprate producdo como centros de

gravidade. Por ora, basta saber que o processondercéncia depende de um fornecimento
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adequado de informacdes sobre as condicbes de seddg contribuindo assim para o
estabelecimento dos precos de produgcdo como cemnaaisacionais.

Apoés estas consideracOes, fica evidenciado quearsdg preocupacdo dos autores
classicos e neo-ricardianos € a posicdo de longzoprda economia, representada
principalmente pelos prec¢os de producéo e pelawmiflade da taxa de lucro intersetorial da
economia. Pouca atencdo é dada aos precos de meecadfoco esta nos precos naturais,
pois 0s primeiros seriam resultados de fenbmemopdgirios, como falhas nas expectativas,
ao passo que os segundos seriam passiveis de dse aistematica, pois seria 0 Unico
resultado terminal de um processo que ocorre nalada, sendo que esse resultado estaria
livre de efeitos transitérios (HARRIS, 1988, p. 143

No entanto, a critica que sera feita aqui dize#s@ construcao tedrica dos precos de
producao: seu estabelecimento depende de condigdies restritas. Aléem disso, 0 processo
de gravitagdo em torno dos precos de producdo @rooesso que ndo se passa no tempo
histérico, mas no tempo logico. Seré dito também @processo de convergéncia dos precos
de mercado para 0s precos naturais € um propessandependenpois variacdes no curto
prazo nao influenciariam as posicdes de longo pdasoprecos de producédo. Nesse sentido,
Silveira (2000, p. 31) afirma: “do ponto de vist#rico, [0S precos de mercado] estdo pois
analiticamente subordinados aos precos naturaiddéoproducédo), estes sim, expressando
aspectos sistematicos da economia”. Por fim, carsddd que, a partir do momento em que
certas hipdteses séo relaxadas a respeito da wgistdos precos de producdo, torna-se
impossivel afirmar que esses funcionam como “centte gravidade” para os precos de
mercado, e o conceito ¢g@ath dependenc®rna-se essencial para explicar os movimentos da

economia como um todo.

1.2.2 SOBRE AS HIPOTESES CONCERNENTES AOS PRECOSREDUCAO

1.2.2.1 VARIAVEIS EXOGENAS

A hipétese (implicita) adotada por Smith, Ricaeddlarx relaciona desvios positivos
(negativos) do preco de mercado de determinadoréltivamente ao seu preco de producéo
a desvios positivos (negativos) da taxa de ludativamente a sua taxa natural. Dessa forma,

considera-se que os precos de mercado enviam soraetos ao mercado no que diz respeito
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as taxas de lucro, favorecendo a mobilidade dogaisme a igualacdo das taxas de lucro
intersetoriais (STEEDMAN, 1984).

No intuito de direcionar corretamente as critieagespeito do estatuto tedrico dos
precos de producdo, adotar-se-4 a separacao ddiligar Silveira (2000, p. 52), que as
separou em dois grupos: aquelas que cobram fordedagmpliadas dos precos de producéo,
permitindo a incorporacao de aspectos adiciont@sria; e aquelas que “levantam problemas
especificos na operacdo dos algoritmos descritdams processos de ajustamento”. No
entanto, ao contrario do trabalho de Silveira, tyaa dos dois conjuntos de criticas, aqui sera
tratado apenas o primeiro deles, relacionado a&@pe® método e das hipbteses do equilibrio
de longo prazo dos precos de producao.

Steedman (1984) reconhece a esséncia do probBaaaintencao € tratar os precos de
producdo como centros de gravidade reais paraeg®Ppide mercado, deve-se compreender
como eles funcionam de fato, levando-se em corejdertemas presentes na generalidade

dos processos econdmicos atuais. De acordo comnsaee1984, p. 137):

(...) centres of gravitation (...) are of significanonly if they really do act as
centres of gravitation; (...) it cannot be establdhkat they ‘really do’ and

‘really are’ by assumption; (...) in other words, omeist not follow the late
C. E. Ferguson in relying on an act of faith, buignpresent a clear and
coherent account ohow and why market prices and profit rates are
constantly attracted towards their natural levels

A primeira objecdo aos precos de producdo dizeres@s hipoteses exdgenas dos
modelos que tratam esse tipo de preco como um plenégjuilibrio estavel no longo prazo. O
sistema neo-ricardiano € composto por trés dadbsAREO; DUTT, 1987, p. 565): a taxa
de salarios, os métodos de producdo e a magnitedenposicdo do produto. As variaveis
enddégenas sdo 0s precos relativos e a taxa de, lgo® devem ser determinadas
simultaneamente. Como sera visto no segundo capés$a solucéo é resultado dos esforgos
de Sraffa, que culminou em seu liiPsoducdo de Mercadorias por Meio de Mercadorias
(1983), e € uma critica a estrutura logica da @aeoeoclassica, mais precisamente a nocao de
capital como uma quantidade mensuravel independkntistribuicdo. Quanto as variaveis
exogenas, estas sdo o método de producéo e auligio de renda (CARVALHO, 1983-84).

Para que os precos de producdo funcionem comdroseme gravidade, os
determinantes do modelo (condi¢des técnicas evasidistributivas) devem ser invariantes
ao processo que leva ao equilibrio (CARVALHO, 18383p. 274). Ou sejathe technical
conditions of production are invariant to changesthe composition of output. At the same
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time, distribution of income must be invariant ttanges in the market pricesConsiderar
que condi¢des técnicas de producéo e distribuiedenta serdo invariantes a composi¢ao do
produto e aos precos de mercado, respectivameagtefica dizer que variacdes no curto
prazo ndo terdo efeitos sobre a posicdo de longaoprque € o mesmo queath
independenceSobre os aspectos técnicos, Harris afirma quevidéncias suficientes que

apontam para a influéncia destes sobre 0s pretosaisa

(...) prices of production and the associated valfesapital stocks (prices
times quantities) are highly sensitive to changegrioduction conditions,
involving large discrete jumps in going from onehmique to another
(HARRIS, 1988, p. 152).

Questdes também podem ser levantadas sobre a sigadgpada demanda, ou a
distribuicdo de renda ser insensivel aos precome®ado. Nao se pode esquecer que 0
empresario ndo possui informacdes relevantes @jedem na escolha de determinado nivel
de producao; ele tem conhecimento apenas sobnebdd demanda dos periodos passados.
Assim, a chance da oferta se igualar a demandaiéneinos moldes classicos, isso significa
que o preco de mercado serd diferente do precorathugiio, e ndo hénarket clearing
(DUMENIL; LEVY, 1987, p. 137). Ja que o preco deroaelo é diferente do preco esperado
pelaeffectual demarido comportamento natural do consumidor, nesse sasia se adaptar
a nova realidade dos precos. Mas, em prol da édtade dos precos de producdo no longo
prazo, os consumidores estariam impedidos de moadifsuas escolhas e seus gostos,
baseados na variagdo dos precos dos bens dismonflesiris (1987, p. 155) expressa a
mesma ideia sobre a constancia da distribuicAoeddar mas em outros termos: por que
esperar que, durante o processo de producédo e Egdmwdo capital, as diferencas entre os

salarios continuardo as mesmas, sem que haja ¢coagd@mou distribuicdo de renda?

" Em Smith, a &ffectual demaridcorresponde ao volume a ser demandado por aqgake®stio dispostos a
pagar o preco natural das mercadorias (SILVEIRA020
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1.2.2.2 CONCORRENCIA E A RELACAO ENTRE PRECOS DE RIEADO E A TAXA
DE LUCRO

O segundo ponto que sera discutido a respeito mstrogéo classica e neo-ricardiana
dos precos de producéo diz respeito ao conceitoodeorréncia, base fundamental para o
tratamento desse tipo de preco. Como foi dito, @gqs de producdo apenas podem ser
pensados a partir do momento em que a taxa de focuniforme em todos os setores da
economia. Tal uniformidade é resultado do procesmmpetitivo entre as firmas, que
transferem seus capitais entre os setores querstivoferecendo maiores taxas de lucro. Dai
a importancia da concorréncia para 0s precos deupam. Ha, porém, indicios de que o
processo competitivo classico simplifigue demagsiaelte a realidade ao abstrair fatores que,
se levados em consideracao na teorizacao dos ptego®ducdo, podem modificar de forma
significativa o processo competitivo classico, fgtee dificultard a igualacdo das taxas de
lucro e, consequentemente, a determinacdo dosspdegaroducédo de longo prazo.

Harris (1988, p. 147) enumera algumas condi¢cdesiomadas ao funcionamento do
processo competitivo de forma a resultar na uniidaae da taxa de lucro, todas de natureza
empirica. Aqui, serdo listadas apenas algumas :d&)afirmas devem responder de forma
correta aos sinais emitidos pelo mercado em forenpreicos e taxas de lucro; b) deve haver
livre entrada e saida das industrias; c) as esastprodutivas das firmas devem ser
suficientemente flexiveis de forma a permitir a ildadde dos capitais entre setores
diferentes; d) deve haver acesso irrestrito asidgsnde producdo disponiveis; e) firmas
conseguem financiamentos de acordo com suas rdmess] sejam de origem interna ou
externa. Harris chega a seguinte conclusdberé are stringent requirements that the
behavioural and structural properties of the ecogamust satisfy for the gravitation process
to operaté (HARRIS, 1988, p. 144). Nesse caso, as condicbésdas acima estao
relacionadas, em maior ou menor grau, ao procesapetitivo.

A pertinente duvida de Harris (1988, p. 145) geds dos precos de producéo € a
seguinte: existe alguma outra norma comportameiiéin daquela que condiciona a
mudanca do capital aos precos de producdo e adekacros associados aos precos, que
levaria a economia rumo a configuracdo relacioraak precos de producdo? Ou seja, a
davida é se existiria outra maneira da economiagseda aos precos de producédo além

daquela na qual os agentes ajustam seus precasroend preco natural.
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Isso porque, de acordo com Steedman (1984), a tegljustar 0S precos correntes
com relagcdo aos pre¢os naturais (supondo que adetacro seja uniforme por meio da
concorréncia) depende da relacédo positiva entka@acdes do preco de mercado e as taxas
de lucro, assumida como verdadeira por Smith, Raca Marx. Porém, em seu artigo de
1984, Steedman mostra que a relagdo entre precasedeado e taxa de lucro ndo é

necessariamente positiva, o que poe em xeque egzocle gravitacao:

If a ‘low’ market price in a particular industry cabe associated with a
‘high’ profit rate in that industry, and if that igh’ profit rate induces a
capital inflow to and an output expansion in thatdlustry, then it is clear
that one cannot immediately assume that the ‘loafkat price will tend to
gravitate towards the corresponding natural price

A logica desse argumento mostra que quando meiaadséo produzidas por meio de
mercadorias, seus “precos” e seus “custos” de gmdmdo sdo independentes dos outros
setores (STEEDMAN, 1984, p. 133): se em um setamrha&lesvio do preco de mercado com
relacdo ao preco de producdo, esse desvio sesmitato para toda estrutura de precos de
outras industrias, afetando custos e taxas de Hmmetor originario do desvio. Assim, nada
garante a relacéo positiva entre desvios de pregoeicado e da taxa de lucro.

Steedman formalizou seu argumento da seguinte irmamensidere que o produto
bruto de cad@ommodityseja a unidade, e o emprego total também sejadade Sejg a
enésima coluna do quadrado, semi-positiva, a matedutivel A(g)) representa os fluxos de
entrada para a industiige considerg a enésima entrada no vetor de linha positiva egano
representante do emprego nessa industria. Ent@a sevetor de linha positiva de precps,
o vetor de coluna semi-positiva que representalar-padrdo ew, a taxa de salario readx

pos),

pz=1 (3)

p=wa+pAl +i), (4)

onder representa a matriz diagonal das taxas de lucioddatria. De (3) e (4),

wall —A( +9)]z=1 (5)
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que define a fronteira das taxas de salario-lueraichensdon( + 1) (paraw > 0), na qual,

para valores dados de quaisquer (1) variaveis, as duas variaveis restantes s&samente

proporcionais. Para um dado valor (factivel) deateeal de salarioy > 0, (5) determina a
taxa de lucro competitiva, mas apenas define uoradira de taxas de lucro de dimenséo
em uma situagdo de monopoalio.

Em qualquer ponto da fronteira salario-lucro,défine os precos correspondentes, em
termos do padrde. Mais especificamente, para um dado valor postiewv, (5) define as
possiveis combinacdes as taxas de lucro e (4)aelnprecos que correspondem a cada
combinacdo. Assim, qualquer razdo entre pregis, € igual a razdo entre duas fungdes de
(ra, r,..., o).

Sew = 0, escreve-se (4) da seguinte forma: pA(Ip+ f), e entdd" TA(l +1)] = 1 —

onde)"F

[] é a raiz Perron-Frobenius de [] — que defirfeateira em (3, ro,...,rn). Se r= R,
quando todos os outrgsséo zero, ndo existe razao para esperar geeRR= ... = R.

Se cada; é positivo em (4), entdo Ip¢ A) =wa + b, onde b > 0. Consequentemente, p
>wa( —A)*=wl, onde 1 é o vetor linha do trabalho total, diretimdireto, utilizado para
cada unidade do produto liquido. Ou seja, a exigdéte lucros em todas as industrias, sendo
a taxa de lucro uniforme ou néo, implica que og@ep, excedem 0s custos totais (diretos e
indiretos) de salériosyl. Mas o contrario obviamente ndo se sustenta; mesm=0, p >0

certamente ndo é suficiente para garantir queAs, »@, que toda industria é lucrativa.

Ja Duménil e Lévy (1987, p. 137) oferecem a pdgddsie de um novo enfoque sobre
0 processo concorrencial classico. Para os autar@salise dos economistas classicos reflete
precisamente as principais caracteristicas da o@mma em economias capitalistas:
dindmica descentralizacde o fato dela ocorrer edesequilibrio Essa caracterizagéo difere
daquela usualmente conhecida, que afirma a preg&ap#os economistas classicos com as
posicdes estaveis de longo prazo da economia, U @rocesso que a conduz a uma
posicao de equilibrio. Os trés itens mencionadi@serevemente definidos, pois ajudardo na
compreensao dos precos de producdo como pontaidideq.

De acordo com o0s autores mencionados, no curim @a&conomia se encontraria em
desequilibrio. Isso ocorreria devido ao desconhewein) por parte das firmas, da demanda
exata pela sua producéo, o que leva a conclusoaleferta e demanda podem ser diferentes
no curto prazo. Nesses moldes, naortadiket clearinge é justamente esse fato que permite
aos agentes perceberem o desequilibrio em detatang®or. A auséncia aearket clearing
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abre a possibilidade para o capital deixar um setauscar outro que oferegca maior retorno.
Percebe-se que a economia classica prescinde déeila®iro nos moldes neoclassicos
justamente porque é permitido um desequilibrioecoterta e demanda no curto prazo. E por
isso que Duménil e Lévy chamam o processo comaetitassico delescentralizado

O processo competitivo classico se justificarita peercepcdo dos agentes quanto a
diferencas entre os precos de mercado e os pregoris, diferencas que motivariam a
mobilidade dos capitais em busca dos setores gueseagassem maiores taxas de lucro.
Dessa forma, apesar da preocupacédo dos econorlégaikos com o0s precos de producédo, a
economia normalmente se encontraria @esequilibrio onde o preco de mercado e de
producdo seriam quase sempre diferentes (DUMENIEVY, 1987). Na verdade, o
desequilibrio seria permanente ndo porque a eca@nodw teria condicbes de alcancar o
equilibrio através da concorréncia, mas devido astemte modificacdo do ponto de
equilibrio, explicada pelas mudancas de condic@es syipostamente deveriam permanecer
fixas, como o perfil da demanda e o progresso ¢écniNessa interpretacdo, os precos de

mercado apenas flutuariam em volta dos precosatkipéio, sem de fato alcanca-los.

1.2.3 ECONOMIA DO DESEQUILIBRIO E INDETERMINACAO DAOSICAO DE
LONGO PRAZO

O objetivo da exposicao acima foi mostrar queaise corrente a respeito dos precos
de producao, baseada principalmente nos trabalbdSndth, Ricardo, Marx e Sraffa, ndo
pode servir como uma teoria do longo prazo pordigeinclui uma série de elementos que
sdo por demais conhecidos através da observag@&alitade. Seu tratamento inadequado de
aspectos essenciais do processo competitivo eogpgsso técnico, por exemplo, a torna uma
construcdo logica com pouca aplicabilidade. No as&raffa, ha quem questione que sua
intencao foi oferecer uma teoria de longo prazeamomia, sugerindo alternativamente que
ele tinha por objetivo unicamente construir umdicaia teoria econémica neoclassica (cf.
POSSAS, 1983). Ja para autores como Dumenil e Ldéwy,modelo da andlise classica
poderia muito bem ser chamado de modelo do “DelbagaiGeral” (1987, p. 136), negando
a prevaléncia do equilibrio da economia sobre aldator. O fato é que, com poucas
excecOes, 0 que se tem sugerido seria uma “uniddéaria keynesiana, que explicaria o
curto prazo, com a teoria sraffiana, responsavel lpago prazo (cf. ROBINSON, 1988, p.
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107). Este trabalho discorda dessa tentativa piarrdotivos basicos: 1) por ndo entender a
teoria keynesiana como uma teoria apenas pard® @@#zo; 2) por questionar as leituras de
teorias excedentarias que afirmam que as posicéelordjo prazo sdo invariantes aos
movimentos de curto prazo. A seguir, alguns aspestiore os precos de producdo serao
revistos.

A primeira observagdo sobre os precos de prodégie eles ndo estdo relacionados
ao tempo histérico, mas sim ao tempo logico: “Nanemia classica, o conceito de longo
prazo, ao qual os precos de producdo, ou precosaigtsdo geralmente assimilados, nao
corresponde a um tempo histérico, mas, sim, a unpdeldgico” (HERSCOVICI, 2002, p.
155). Como ja foi estudado na primeira parte desgdtulo, o tempo l6gico permite a
ocorréncia da reversibilidade e da estabilidadedicdes necessérias para o estabelecimento
do equilibrio. De acordo com Carvalho, a teoria-neardiana se passa no tempo légico

porque ela ndo prescinde do processo de revedsithéi

A necessary feature of this process is the reviéitgilof action without

losses. To keep the gravity center stable over tageires that agents can
make mistakes, perceive them, and correct thenoutitany destabilizing
effects on the composition and level of demandamdhcome distribution
(CARVALHO, 1983-84, p. 275).

A utilizacdo do tempo I6gico na teoria econébmiéa B um problema: pelo contrério,
€ um recurso muito util, pois permite manter vaiavconstantes e estudar as relacdes
desejadas. O problema surge a partir do momeniguense deseja aplicar no tempo historico
teorias construidas sob a hip6tese do tempo légico.

A aplicagdo das teorias excedentérias na realidbgeenderia de uma série de
condi¢des que as aproximassem dos fendbmenos eesis, inser¢cdo no tempo histérico seria
uma dessas condi¢cdes. Isso significaria abrir ma&o cdnceitos como estabilidade,
reversibilidade e equilibrio. Devido a enorme qigatte de variaveis que atuam no longo
prazo, é necessario que sua analise ndo se tagnasaformal, mas mantenha contato com a

empiria:

O ‘longo prazo’ representa uma estrutura légicagnal certas variaveis
permanecem constantes ou evoluem muito lentaméniea hipétese que
permite manter a estabilidade da posicdo de longmope que, de qualquer
maneira, ndo € verificada empiricamente (HERSCOMGQ02, p. 155).
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Conforme mencionado acima, a independéncia dgopme producdo das variagdes
dos precos de mercado € outro aspecto das teadadentarias que deve ser questionado.
Generalizando, nos processusth independenposicdes de longo prazo séo insensiveis as
oscilacdes de curto prazo. A introducdo do progréssnologico tem a capacidade de tornar
um processo econdmiqmath dependentpois ‘current economic performance is at every
moment crucially dependent on past performaeRARRIS, 1988, p. 154). O processo de
learning by doingtambém possui introduz a questaopash dependencee como qualquer
processo desse carater, questiona a convergéncimodelo ao equilibrio: Once it is
recognised, however, then the question of convesyém equilibrium necessarily becomes
problematical (HARRIS, p. 146). O presente trabalho também sgmou dois
determinantes que devem, por hipétese, se marmistacies no sistema neo-ricardiano, quais
sejam, a distribuicdo de renda e o coeficientei¢éotle producdo. Como analisado, isso se
traduz na insensibilidade dessas variaveis asv@issiariacdes dos precos de mercado e da
composicdo do produto, respectivamente, ambas ¢é@sano curto prazo. No entanto,
Duménil e Lévy (1987, p. 136) chamam esses detamtes de “forcas sistematicas de
mudanca”, ou seja, 0s autores rejeitam a hipotesque tais varidveis possam se manter
constantes no decorrer do processo econémico.nissanca de postura perante o carater das
hipoteses (se constantes ou ndo) modifica compégtEnos termos da analise classica e neo-
ricardiana, pois os centros de gravidade deixarsed@osicdes fixas e passam a variar. Para
eles, fthis] is a target which is never reache(DUUMENIL; LEVY, p. 136).

A conclusdo que o trabalho chega quanto aos pmgqsoducdo € a seguinte: tal
construcdo teorica, com origem nas teorias excédast é realizada sob hipéteses muito
restritas, fato que Ihe permite deduzir posicbegglgélibrio no longo prazo, representadas
pelos precos de producdo. Modelos desse tipo precstar inseridos rnempo logico pois
nao podem abrir mao de hipdteses como da ergodidda reversibilidade e hipoteses
ceteris paribus E apenas no tempo l6gico que se permite o comieetd dos estados
passado, presente e futuro. A incerteza e os eamsernentes as decisées de investimento
nao tém espaco nesse tipo de tempo.

Joan Robinson considera que o modelo de Sraffeada nas equacfes de insumo-
produto, carece de causalidade. Afirma que no moodel Sraffa “ndo h& relacdo entre a
distribuicdo e a composicao fisica do produto qui(ROBINSON, 1988, p. 114). No caso
do sistema de equacdes sraffiano, a participaciealarios no produto liquido determina as

demais variaveis essenciais (taxa de lucro, umépadie precos dos insumos e dos produtos,
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padrdo de razdes lucro/salarios). Definida tal @atagem, o modelo seguird uma trajetoria
pré-determinada:

0s capitalistas ndo decidem sobre qual o volumende-de-obra a ser
empregado, quais os precos a serem fixados e mqgsiplanos de
investimento a serem tracados. Tudo o que elesnpddeer é atender
humildemente as exigéncias que o0 economista olwmrvéormulou

(ROBINSON, 1988, p. 114).

A causalidade, para Robinson, é decorrente dasdecdos agentes no processo econdémico.
Para ela, um modelo deve permitir com que as dexiséjam tomadas pelos agentes, ao inves
de apenas “atenderem humildemente as exigénciasammista observador”. Ela lembra,
no entanto, que introduzir decisbes no modelo (owaasalidade) implica introduzir
igualmente o tempo (ROBINSON, 1988, p. 114).

Em um modelo histérico, tem-se que especificargfela causais. O hoje €
uma quebra no tempo entre um futuro desconhecidome passado
irrevogavel. O que acontece em seguida resulta rdaragcdo do
comportamento dos seres humanos com a economialFSOBl, 1985, p.
323).

Dessa maneira, abandonando-se o conceito norndgieguilibrio, nada garante que
0 processo econdmico levara a configuracdo final plecos de producdo: a concorréncia
passa a ser vista como desestabilizadora, a igualdg taxa de lucro nunca é realizada, os
precos de mercado ndo tendem aos precos de produgi condicdes de realizacdo séo
diferentes das condic6es de producdo (HERSCOVEDIZ 2p. 163).

As teorias classicas, neoclassicas e neo-ricaslignossuem um caratqrath
independent ou seja, movimentos de curto prazo nao tém gealdgofluéncia na
determinacao de longo prazo da economia. No cageada neoclassica, o equilibrio seria
definido pela escassez relativa dos fatores (ertif@e substitutibilidade entre eles), pelo
perfil da demanda e pelos recursos naturais. Né&taeo-ricardiana os precos de producao,
que funcionam como centros de gravidade, sdo definpela distribuicdo de renda e pelas
técnicas de producdo (CARVALHO, 1983-84). Na ecomogiassica, e na andlise neo-
ricardiana, os precos de producdo sao resultadpsodesso competitivo, que tende a igualar
as taxas de lucro intersetoriais. A problemética pl@cos de producado esta ligada, assim, a
existéncia do equilibrio, ou seja, da tendéncigg@alacdo das taxas de lucro setoriais
(HERSCOVICI, 2002, p. 150).
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No entanto, conforme foi estudado nesse capibupmpcesso de concorréncia entre as
firmas pode n&o resultar na igualacdo das taxaduck® setoriais: Steedman (1984)
considerou que a relacdo entre precos de merctad@eale lucro pode nao levar a igualacéo
das taxas de lucro setoriais. Portanto, se a camma for concebida como um processo
estabilizador, que levara as taxas de lucro s&agiagualdade, entdo é possivel estudar o
processo de gravitacdo dos precos de mercado egioehos precos de producdo. No
entanto, se a concorréncia néo for responsavedgsa igualacdo, a problematica dos precos
de producéao se torna irrelevante (HERSCOVICI, 20D2)acordo com Herscovici (2002, p.
151), “trata-se de transformar os valores em predesentes dos precos de producao e nao
existe, obrigatoriamente, um processo de gravitagcéo

O Equilibrio Geral e os precos de producdo caraergam estados estacionarios,
onde os agentes ndo teriam nenhuma motivacdo paddicar seus comportamentos. No
intuito de manter tais estados inalteraveis, osgu®os descritos devem path independent
Tudo isso, no entanto, apenas faz sentido no teldgioo, pois é ele quem oferece a
possibilidade de reversibilidade (do tempo e dassic

A necessidade da insercdo do tempo historico m@atecondémica surge de outra
necessidade, qual seja, a de se explicar 0 mowme&nno um pProcesso em constante
mudanca, baseado em interacdes e acOes sociaistiteighes resultantes do processo
histérico. Como afirma Carvalho (1983-84, p. 27@hange, not rest, is the characteristic

‘state’ of capitalism.
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2 AESTRUTURA DOS MODELOS KEYNESIANO E SRAFFIANO: U MA LEITURA
EM TERMOS DE PATH DEPENDENCE E DE INSTABILIDADE

Esta parte do trabalho focara na estrutura de rosdgle sdo capazes de oferecer uma
leitura em termos dpath dependencda economia. Como foi visto no primeiro capitulo,
normalmente as leituras deterministas da econorsidoeligadas a processos que sao
independentes das acOes dos agentes. Isso pestaibelecer pontos de equilibrio que serdo
estaveis no tempo. Para a economia neoclassidang8es de utilidade, a tecnologia, as
dotagOes de recursos produtivos e a distribuic&sadedotacbes determinardo o ponto de
equilibrio para o qual tendera a economia (EATWBEUL, GATE, 1983, p. 103). Esse ponto
s6 serd modificado se alguns dos quatro itens afonean alterados. Isso significa que o
processo de convergéncia ao equilibrio é irrelevalit para a economia classica, o equilibrio
ocorre quando os pre¢os de mercado convergem paneos de producdo. O processo que
leva os precos de mercado a convergirem aos pdegoducdo tambémpath independent
pois variacbes dos precos de mercado, de acordoQantiim, ndo podem modificar a
distribuicdo de renda. Além disso, as condicfenidas de producdo devem também se
manter invariantes as mudancas da composi¢ao datpraCaso a distribuicdo de renda ou as
condi¢cbes técnicas se alterem durante o processndmico, nada pode garantir a
estabilidade dos precos de producédo, negando assiadjetivo de “centro de gravidade” dos
precos de mercado, e permitindo desvios constantes os precos de mercado e os precos de
producédo. Tal desvio sistematico resulta em deBbrjas intersetoriais permanentes, ou seja,
resulta na instabilidade, e ndo na estabilidaderdcesso econémico (HERSCOVICI, 2002).

Este trabalho defende que o processo econdemtsié determinante, e ndo apenas
seu resultado final (de equilibrio, para as escdiassica e neoclassica), pois avalia que as
acOes dos agentes n&o sdo neutras aos resultamlt@mems. Em Keynes, as decisdes
humanas tém papel preponderante para os resukadadmicos pois a realidade ndo é pré-
determinada, mas esta para ser construida pelpsiggdagentes (DAVIDSON, 1996). No
entanto, a insercao das decisdes dos agentes anmodelo pode oferecer resultados que séao
parecidos com os resultados da economia neoclassicamponente que é capaz de romper
com os modelos da tradicdo nhainstreamé a incerteza. Esta € a leitura pos-keynesiana dos
processos econdmicos, que ressaltam um mundo gédier e tém a moeda como principal
protecdo contra um futuro incerto. De acordo conclCii1993), essa decisdo, permitida

gracas a presenca da moeda em um mundo permeadogeteza, foi um dos instrumentos
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utilizados por Keynes para destruir a Lei de Sag, gnuncia que toda oferta cria sua propria
procura. Além das decisdes concernentes ao consfnorelevantes também aquelas que
dizem respeito as decisbes de investimento. InserEm um contexto de incerteza, e
baseados em estimativas pouco confiaveis sobréomoedo capital e consumo futuro, os
empresarios devem decidir se investem ou ndo eemngieado setor, ou se repde ou nNdo o
capital gasto. A expectativa de longo prazo é um dois componentes que formam as
expectativas sobre a renda esperada (o outro canfgosao fatos existentes e conhecidos
(KEYNES, 1983, p. 109)), e sera destacada poisagés dela e de sua interdependéncia com
as expectativas de curto prazo que se permiticutiliso conceito depath dependenceos
modelos keynesianos.

Além de modelos inspirados A@&oria Geral sera apresentado também o modelo de
Sraffa. Na visdo deste trabalho, a contribuicA@resal de Sraffa foi ter provado que nao
existe uma relacdo monotbnica entre investimentaxa de juros. Tal proposicdo afetara
profundamente os resultados obtidos pelo modellmigo prazo de Solow e abrira espaco
para o estudo da instabilidade sistémica da ecanominstabilidade, por sua vez, permite a
insercdo de processgsath dependentpois a explicagcdo para determinado resultado
econdmico passa a depender da sua evolucédo nalpdsEeRSCOVICI, 2004, p. 6).

E importante alertar para o fato de que a digtusgie se pretende aqui estard em
desacordo com a concepc¢ao usual de que a anak&eydes € estritamente de curto prazo e a
teoria neo-ricardiana, baseada nos precos de @EoduE uma teoria de longo prazo.
Proposi¢cdes como essas podem ser vistas, entas dugrares, em Amadeo e Dutt (2003) e
em Robinson (1988). Como foi estudado no primeaitalo, os precos de produgédo devem
ser encarados como construcdes ldgicas, tedricescgmprem o objetivo de sistematizar
relacdes entre variaveis. Contudo, esse tipo dsticm@o depende de hipoteses que, por
vezes, ndo sao observaveis. Assim, a rejeicdo P de producdo como resultados de
processos que conduzem as economias a estabilidmdeespagco para novos conceitos e
hip6teses sobre o comportamento da economia no loago.

A teoria keynesiana, ao contrario do pensamentmalugossui elementos que
permitem afirmar que seu ambito ndo é Unica e sisnpénte o curto prazo. Joan Robinson,
importante disseminadora do pensamento keynesainma constantemente em suas obras
que a intencéo de Keynes era tratar apenas de motamde curto prazo.

Keynes ultrapassou os limites do curto prazo nmaitamente, para verificar
o efeito do investimento nos acréscimos feitosemtaques de equipamento
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produtivo. Ele costumava dizer: o longo prazo éiatsspara principiantes
(ROBINSON, 1988, p. 105).

Se Keynes realmente disse isso, provavelmente efsapa na abordagem classica e
neoclassica do equilibrio de longo prazo, ondexpsaativas (de precos, fluxos de producao,
lucros, etc.) eram sempre realizadas, e ndo hastteza. O trabalho mostrara ainda que, se
Keynes pouco ultrapassou os limites do curto preamo afirma Robinson, esse “pouco” foi

o suficiente para deixar elementos importantesnvastigacdo das causas das flutuacbes
econdmicas. Naeoria Gera] as flutuacdes econdmicas sao explicadas de raam@ilogena,

a partir da variagao ciclica da eficiéncia margaw@tapital (KEYNES, 1983, p. 217).

Dessa forma, o segundo capitulo estara organidadeeguinte forma: em primeiro
lugar, serdo estudados os modelos da tradicdo sieyi@e como os modelos de Harrod,
Setterfield, Kregel e Herscovici. O foco estarareabinstabilidade gerada de forma enddgena
pelo proprio movimento da economia. Em seguidaa sstudado o modelo de Sraffa e
algumas de suas interpretacdes. Importa tambéndquiglo a decisiva influéncia de Ricardo
sobre o pensamento de Sraffa, alguns pontos paiscga obra de Ricardo sejam revistos,
com o intuito de situar a obra sraffiana. O objetdesta parte sera apresentar as criticas
fundamentais a teoria neoclassica que surgem dasig@o de Sraffa através de seu livro
Producéo de Mercadorias por Meio de Mercadoriesssaltando ceswitchingdas técnicas

de producéo e a Controvérsia de Cambridge.

2.1 MODELOS PATH DEPENDENT NA TRADICAO KEYNESIANA

Modelos path dependencena tradicdo keynesiana estdo ligados a deternunaca
parcialmente enddgena das expectativas de longm mtas empresarios. Harrod (1939),
Kregel (1976), Setterfield (1999) e Herscovici (8D8e debrucaram sobre a importancia de
considerar endogenamente as expectativas relaaisr@advariacoes dos bens de capital, e por
isso terdo seus modelos apresentados nesta pripagieado capitulo.

Grande parte dos economistas pertencentes adoekkynesiana acredita que as
expectativas de longo prazo ndo estdo relacionaolasstado corrente da economia, sendo
determinadas de maneira exdgena através do fanooeeito keynesiananimal spirit. O

animal spirité, naTeoria Geral] um “impulso inato para a atividade”, e ndo depeiaddas
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informacgdes disponiveis e nem do estado correnézal@omia, mas simplesmente do grau de
confianga que o agente possui na sua prépria @e¢i®d&mpreendedor procura convencer a
si proprio de que a principal forca motriz de sti@idade reside nas afirmacfes de seu
propdsito, por mais ingénuas e sinceras que possenKEYNES, 1983, p. 117).

E essa interpretacdo que sustenta a tese de gupectativas de longo prazo seréo
sempre determinadas aleatoriamente, pois séo fuhea@riaveis extremamente subjetivas
como o grau de confianca. “As expectativas de lopgazo s6 podem ser exdgenas”
(CARVALHO, 1988, p. 754). Isso porque, para Keyrasgxpectativas de curto prazo eram
revistas de acordo com os resultados realizadest@oente (KEYNES, 1983, p. 45). Esse
tipo de expectativa orienta decisdes de rotina,occamde quanto produzir, que sdo marcadas
por uma continuidade forte (CARVALHO, 1988, p. 758)odifica-las sempre que um
processo produtivo se iniciasse seria “complicagonals”. Como grande parte das
circunstancias néo se altera de um dia para o,cndragentes se baseiam nos resultados do
passado, mais do que nos resultados esperadosjogtamam decisbes relacionadas a
producdo (KEYNES, 1983, p. 45-6). Isso ndo valeemianto, para as expectativas de longo
prazo. “Investimentos ndo sao induzidos por vala@sentes ou passados das variaveis
incluidas no modelo” (CARVALHO, 1988, p. 755). Awsia base para decisfes voltadas para
o longo prazo sé pode seanimal spirit

No entanto, na visdo deste trabalho, determinagiégenas das expectativas dessa
natureza acabam por aproximar a teoria keynesiasidedrias neoclassicas ao afirmar que os
ciclos econébmicos sdo causados por choques exdgeaosos casos da Teoria dos Ciclos
Reais (choque de produtividade), da Teoria das &apeas Racionais (choque monetario) e
dos novos keynesianos (choque de demanda). Assientrabalho ndo tem o intuito de negar
0 que o proprio Keynes afirmou sobreamimal spirit 0 que se pretende a seguir € mostrar
que as expectativas de longo prazo sédo pelo mpaosalmente enddgenas, ou seja,
determinadas através do préprio processo econdmico.

Greenwald e Stiglitz (1987) também afirmam querdmal spirit (ou mudancas
inesperadas das expectativas) ndo é suficiente gpguiecar as variacdes da demanda por
investimento. Para eles, os choques que causarutaacbes econémicas raramente sao
totalmente exdgenos, se € que alguma possibilidadetal exogeneidade realmente existe.

Antes, no entanto, importa entender a origemrdblpma da determinagédo enddgena

das expectativas de longo prazo. Para isso, séradd a apresentacdo de Herscovici (2008).
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2.1.1 AS MODALIDADES DE DETERMINACAO DA DEMANDA EFEIVA

2.1.1.1 OFERTA E DEMANDA AGREGADA

O problema da determinacdo enddgena das expestatevdongo prazo passa pela
compreensao do conceito de demanda efetiva, coafdefinido por Keynes, e o papel que
ela cumpre em cada um dos trés modelos descritésegel (1976).

Primeiro, Keynes define o preco de oferta agregadao “o produto esperado que é
exatamente suficiente para que os empresariosdesasi vantajoso oferecer o emprego em
questao” (KEYNES, 1983, p. 29). Sua funcao é defirda seguinte forma: Z& (N), onde
N representa o volume de emprego. Chick (19930 pafirma que a curva de oferta agregada
“indica o volume de renda da venda do produto @ada@ cada nivel de emprego que dariam
as empresas o incentivo para empurrar o nivelatupy e emprego até aquele nivel”.

Herscovici (2008, p. 2) afirma que o produto eagerpelos empresarios “é aquele
que, a partir de determinadas expectativas detascgiermite maximizar o lucro esperado”,
sendo que lucro, naeoria Gera) € definido como a diferenca entre o valor da p¢éd e a
soma do custo de fatores (remuneracéo do traballdy custo de uso (montante pago a
outros empresarios).

Por outro lado, Keynes define as expectativasodgd prazo como aquelas que se
relacionam com o produto esperado quando o estdgumpital varia (KEYNES, 1983, p.
43). Isto significa que as expectativas de longz@restdo embutidas na funcéo de oferta
agregada, ou seja, as expectativas relativas amoedo investimento (eficiéncia marginal do
capital) podem alterar a funcdo de oferta agredaliERSCOVICI, 2008). De acordo com
Barrere (apud HERSCOVICI, 2008, p. 2), “o precooflerta inclui (...) o custo dos fatores:
salarios (...) e o lucro ‘suficiente’ (...) assionw 0s valores pagos aos outros empresarios, ou
seja, gastos em investimento”. Em resumduncdo de oferta agregada contém variaveis
como investimento e expectativas de lucro, expeagatiefinidas no longo prazo.

Ja demanda agregada representa “o produto que mesTios esperam receber do
emprego de N homens” (KEYNES, 1983, p. 30), e éesmmtada por Keynes da seguinte
forma: D = f (N). No capitulo 5 déeoria Gera) Keynes afirma que as expectativas de curto
prazo determinam o “comportamento de cada firmavidheal, ao fixar sua producéo diaria”

— em outras palavras, as expectativas de curto g&xz responsaveis por modificarem o nivel
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de producdo para um mesmo estoque de capital. Massg configura-se o0 curto prazo
marshalliano, onde o Unico fator variavel € o tlahgHERSCOVICI, 2008).

2.1.1.2 A DETERMINACAO DO PONTO DE DEMANDA EFETIVA

A demanda efetiva, dessa forma, representa o daldd no ponto de intersecdo da
funcdo da demanda agregada com o da oferta agre@ade-se dizer que, neste ponto, as
receitas esperadas correspondem aquelas que maxinoiducro, também esperado. Chick

afirma:

A renda estimada associada a cada nivel de empgrelgola pela curva de
demanda agregada. Estabelecida a posicao® dd)a curva de demanda
agregada), € determinado o ponto apropriado esdestas possibilidades de
maximizacao de lucro proporcionada por Z (N) (CHJQR93, p. 70).

Seguindo o esquema de Herscovici, importa nesseem mostrar porque o0 ponto
de demanda efetiva € Unico. A argumentacdo comelgpa critica de Keynes a Lei de Say, e
permite explicar porque o equilibrio ndo corresgoadima situacdo de pleno emprego.

Na visao de Herscovici, a inclinacdo da curva deee a existéncia de rendimentos

de escala decrescentes. Os motivos sdo:

a) em uma logica de longo prazo, o capital e loatheo variam; pode-se, no entanto,
supor que a tecnologia seja constante, o que wigmjtie a produtividade do capital também
serad constante, assim como a relacdo entre K, ibalcap L, a quantidade de trabalho
(HERSCOVICI, 2008);

b) os rendimentos decrescentes seriam resultaddatdo do produto aumentar
proporcionalmente menos que a quantidade dos ftnesse caso, menos que o capital e o

trabalho;

C) consequentemente, as receitas marginais @svisjue correspondem a
maximizacdo do lucro tém que crescer proporcionaleneénais que a quantidade desses

fatores.
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S&do esses fatores que explicam as caracteristicasrda Z. Ja a curva D, ainda de acordo
com Herscovici, tem inclinacdo positiva, porém dscente, porque 0S empresarios
incorporam a lei da produtividade marginal decrescem suas expectativas, e a medida que
eles aumentam a mao-de-obra, o produto resultazadadvez menor.

Através dessas caracteristicas econdmicas, poder-sgie existe apenas um ponto de
demanda efetiva, que € o ponto onde a demandaaagreg encontra com a oferta agregada.
Apesar de ser um ponto de equilibrio expectaciareda garante que haja plena utilizacao
dos fatores de producéo da economia, ao contrarexgdilibrio preconizado pela Lei de Say.
De forma simplificada, ela afirma que “toda oferte sua prépria procura”. Como o préprio
Say afirma:

E bom observar que um produto acabado oferecatiag®sse instante, um
mercado para outros produtos equivalente a todmmtante de seu valor.
Com efeito, quando o ultimo produtor acabou sedytm seu maior desejo
€ vendé-lo para que o valor desse produto ndo figieso em suas maos
(SAY,1986 , p. 139).

Isso implica que ndo existe limite para o lucraneito menos para o pleno emprego: o
empresario pode aumentar sua producéo até a abste¢dda mao-de-obra, paxla renda
gasta com salarios serd utilizada no consurde acordo com Say. Através da demanda
efetiva, Keynes mostra que existe limite para aodudo empresario, pois a propensao
marginal a consumir sempre € menor do que um. dqRega demanda seja igual a oferta em
qualquer ponto dessa curva, as curvas de ofertan@rtla agregadas devem ser iguais,
indicando que ha maximizacao do lucro para qualgoieme de N, sendo que a concorréncia
levaria o empresario a escolher produzir no pomtogele a oferta agregada cessa de ser
elastica, que é o mesmo que o pleno emprego (KEYNES3, p. 30). Sem a Lei de Say, a
renda distribuida ndo € integralmente gasta, e wpaga deixa de ser uma escolha

intertemporal de consumo. E nessa lei que estéaéland Teoria dos Fundos de Empréstimos.

2.1.1.3 NATUREZA DAS EXPECTATIVAS DE LONGO PRAZO

Na perspectiva dos pos-keynesianos que defenderateaminacdo exogena das
expectativas de longo prazo, a demanda agregadaf([N)) € assimilada as expectativas

relativas ao conjunto das despesas efetuadas nareiz relacionadas ao consumo, Dc, e ao
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investimento, DI. Por sua vez, a funcdo de ofegt@gada (Z =@ (N)) esté relacionada a
distribuicdo da renda efetiva, ou seja, com osokie os salarios. O ponto de demanda
efetiva, como se viu acima, corresponde ao poniatdeseccéo entre D e Z (HERSCOVICI,
2008).

A oferta agregada se relaciona com o valor dasnies necessarios a producao, e é
ela quem determina qual sera a distribuicdo dearefietivamente realizada em fungcédo das
expectativas dos empresarios. A demanda agregadtaags despesas esperadas relativas ao
consumo e ao investimento. Consequentemeatg@onto de demanda efetiva, toda a renda
distribuida corresponde as despesas esperadsso significa que, neste ponto, as
expectativas de curto prazo dos empresarios sifegtas. Porém, o argumento acima é
necessario, mas nao suficiente para criticar adeeBay: faz-se necessario mostrar que o
ponto de demanda efetiva é Unico.

Assim:

@ (N) = f (N) = Dc (N) + DI (e,i) (6)

Dc, o componente da demanda agregada que represedispesas em bens de consumo,
depende diretamente do nivel de emprego N. DI, quiro lado, depende da eficiéncia
marginal do capital e da taxa de juros, ou sejan& depende da renda corrente. Kregel

percebeu a diferenca implicita entre Dc e DTearia Geral

Keynes suggested that, while current income mag perfectly adequate
determinant of households’ consumption decisiamsinfzestment decisions
made today to produce goods for future sales, theme the investment is
expected to yield is more relevant (...) [he] introeld a distinction between
decisions based on realized results and those baseéxpected results
(KREGEL, 1980a, p. 35).

O fato de existir um ponto Unico de demanda edetmde demanda e oferta agregada
se igualam, constitui a base daoria Geral Trata-se de unequilibrio estavelporque a
demanda efetiva supde que as expectativas de puraimm dos empresarios sao sempre
realizadas e porque as expectativas de longo p@zestaveis, exdégenas e ndo dependem da
mudanca das expectativas de curto prazo: por exersglas expectativas de curto prazo dos
empresarios sao frustradas, isso significa que essiltados das vendas esperadas néo
corresponderam a demanda agregada realizada Hodeiegnprego inicialmente escolhido.
Em vista desse desequilibrio, as firmas ajustara sMpectativas de curto prazo até que os
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resultados esperados e efetivos coincidam no padatdemanda efetiva (SETTERFIELD,
1999, p. 483).

Como lembra Setterfield (1999, p. 483), o equibilta demanda efetiva apenas se
realiza gracas a hipotese de que as expectativiangle prazo se mantém constantes durante
0 processo de ajustamento. Esse aspeciedaa Geralsera analisado em breve. A intencao
€ apenas lembrar que o equilibrio estavel da demefietiva ocorre sob condi¢des restritas.

Como Dc depende do produto corrente e do empregd trabalhadores, qualquer
variacdo ded (N) implica logicamente em uma varia¢cdo, no mesentido, de Dc, e essa
conclusao é vélida tanto para as teorias keynes@wrao para as teorias neoclassicas. Nesse
caso, a diferenca fundamental entre estas duakgestip respeito a determinacéo de DI:

a) caso DI varie um funcdo da renda corrente,eoN,ca equacéao (6) é verificada para

gualquer valor de N, correspondendo, assim, a wm da Lei de Say;

b) no entanto, se DI, ou parte de DI, ndo variafamgdo de N, (6) ndo é verificavel
para todos os valores de N. Trata-se do caso keyiwesm sua generalidade (HERSCOVICI,
2008).

H4, contudo, discordancias dentro da prépria asd@ynesiana a respeito da
determinacao de DI, e seré essa discussao quarmod® desenvolvimentos posteriores deste
capitulo. Como ja foi explicado acima, ndo ha umsenso a respeito da modalidade de
determinacado de DI, sendo que a maioria dos tedessa escola de pensamento defende a
determinacdo exdgena de DI, baseando-se nas afieside Keynes sobreanimal spirite a
mudanca subita do grau de confianca dos empresarios

Para analise mais detalhada sobre a determinasAexgectativas de longo prazo, é
necessario entender a relacio entre estas e asatiyas de curto prazo, relacionadas a Dc. E
a influéncia das expectativas de curto prazo sabexpectativas de longo prazo que dara um
caratempath depedencao processo econdémico.

Para Herscovici (2008, p. 4), a determinacao dedoexdgena das expectativas de
longo prazo nédo é condicdo suficiente e necespararefutar a Lei de Say, e isso devido a

dois motivos:

a) o investimento depende da diferenca entrecé&rfia marginal do capital e a taxa

de juros nominal, respectivameme i, sendo que essas duas variaveis sdo determinadas de
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forma independente uma da outra. Keynes definec&mdia marginal do capital como “a
taxa de desconto que tornaria o valor presentdusto e anuidades das rendas esperadas
desse capital, durante toda sua existéncia, exatamgual ao seu preco de oferta”
(KEYNES, 1983, p. 101). Assim, mesmo que a efig@mearginal do capital dependa, total
ou parcialmente, de N, isso ndo significa que eestimento variara em funcdo de N. A

funcao Investimento pode ser escrita da seguimnteafo

I=e (N) =i (PL) (7)

sendo que PL é a abreviacdo de Preferéncia peladeiry Em Keynes, a determinacdo da
taxa de juros € um fenbmeno monetario, e € ex@idadseguinte forma: “[taxa de juros] é o
‘preco’ mediante o qual o desejo de manter a rigusn forma liquida se concilia com a
quantidade de moeda disponivel” (KEYNES, 1983, ?2)1 Essa definicdo ndo guarda
qualquer relacdo com a definicdo neoclassica, andxa de juros é definida em um plano
real, através da igualacdo entre a poupanca esstimento, no ambito da Teoria dos Fundos
de Empréstimo: em Keynes, a determinacéo da taja@®nao esta ligada a renda (ou a N),
mas da vontade dos agentes em renunciar a liquidienando seu dinheiro em troca de
algum retorno financeiro (KEYNES, 1983). Ou sejéaxa de juros € determinada de maneira
exdgena as equacles de Investimento e de Poupantaesumo, o investimento néo
dependeria apenas de variacdes de N, mas tambegaridedes de “O fato dee variar em
funcdo de N nao constitui uma condicdo necess&ma suficiente para verificar (6) para
gualquer valor de N” (HERSCOVICI, 2008, p. 4);

b) pode-se dizer que a eficiéncia marginal do tahpe, possui um componente
exdgeno, funcdo danimal spiritou do grau de confianca do empresario, e um coergen
enddgeno. Ndeoria Geral Keynes fala sobre a “importancia da influéncia daudancas a
curto prazo no estado das expectativas a longoo’pi@EYNES, 1983, p. 118). Se as
expectativas de longo prazo sdo consideradas c@mpendentes das expectativas de curto
prazo, o processo @ath dependente parte das expectativas de longo prazo depeinidem
variagcéo da renda corrente (HERSCOVICI, 2008, p. 4)

c) como foi dito acima, se flutuacbes e ciclosnémoicos sdo provocados por
variacOes de, a tese pis-keynesiana que defende a determiead@ena das expectativas

de longo prazo nédo difere muito das teorias nesicids, pois ambas explicam os ciclos a
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partir de fatores exdgenos. Tal método analisapadto do choque na economia, mas ndo o
explica.

2.1.2 ATIPOLOGIA DE KREGEL

Depois de explicada a probleméatica sobre a detegéio das expectativas de longo
prazo, passar-se-a a exposi¢cdo dos modelos queddeiea influéncia das expectativas de
curto prazo sobre as de longo prazo, ou, a interdncia das expectativas de curto e de
longo prazo. Esse aspecto da interpretacabedaia Geralcaracteriza o modelo keynesiano
comopath dependent

Como sera visto através da analise de Kregel |1@7éstabilidade (ou instabilidade)
do equilibrio da demanda efetiva esté ligada arhit@cao das expectativas e as relagdes que
elas guardam entre si. Uma analise que se aprodaneealidade rejeita o equilibrio da
demanda efetiva.

Para Kregel, a consideracdo de uma economia mi@em oposicdo a uma
economia tipicamente neoclassica, na qual a moedaué&a, possibilitou a analise da
demanda efetiva. O proprio Keynes considerava aadden efetiva como sua principal
contribuicédo, a despeito da introducdo das expeataém sua analise. AssimJaoria Geral

rompe com a tradicdo neoclassica ao enfatizar muasncas:

a) énfase nas magnitudes esperadas: magnitudas alas variaveis continuam
presentes ndeoria Gera] mas sdo os valores esperados das variaveis gsanpaa ser

considerados na analise keynesiana;

b) distincdo entre expectativas de curto prazxpeaativas de longo prazo: como
uma mudanca das expectativas de longo prazo paned#icar toda relacdo funcional do
modelo (baseada nas funcdes de consumo, de ineestine de demanda por moeda
(SETTERFIELD, 1999, p. 483)), Keynes assume conpdthse que as expectativas dessa
natureza séo constantes (KREGEL, 1976, p. 210).

Essa hipotese permitiu com que Keynes trabalhassmnceito de demanda efetiva,

sem que houvesse a alteragcéo da curva de afgegada. Conforme afirma Chick,
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€ importante impedir que [as expectativas de Iqmgao] variem enquanto
se analisa a influéncia das expectativas de cuatzopou havera um nimero
demasiado de eventos para que se obtenha um desatiarente (CHICK,
1993, p. 26).

Mantendo a expectativa de longo prazo constantgné&endo estava assumindo auséncia de
incerteza, mas apenas anulando temporariamentefeda sobre as outras variaveis do
modelo. Seu método consistia em analisar o processodmico sob a influéncia de
diferentes hipoteses sobre as expectativas (KREGELS).

Para Kregel, Keynes tinha em mente trés classesodelos da economia: dois deles
encontrados ndeoria Gera) e outro sugerido em 1937. A diferenca fundamestaie eles

esta nas diferentes hipéteses sobre as expectativas

a) modelo de equilibrio estaticanesse modelo, as expectativas de longo prazo sao
dadas e constantes e ndo respondem as expectiivago prazo, que sao sempre satisfeitas.
Assim, ndo existe interacdo entre esses dois tipaxpectativas. Uma vez estabelecidas as
funcBes de demanda e oferta agregadas, o equitieriemanda efetiva sera estabelecido. A
intencdo de Keynes com esse modelo teria sido ded®onstrar que o equilibrio com

desemprego independe se as expectativas serdeittiou ndo (KREGEL, 1976).

b) modelo de equilibrio estacionaricas expectativas de curto prazo podem ser
frustradas, ao contrario do modelo de equilibridten, mas ainda ndo podem influenciar as
expectativas de longo prazo, que se mantém coastdiessa forma, as expectativas de curto
prazo podem ser revistas por meio de deslocamaintmgs da curva de demanda agregada,
sem a alteracdo da posicdo da curva em si. Cormmbédndependéncia entre as expectativas
de curto e de longo prazo, as revisdes das expastandividuais ndo alterardo o estado das

expectativas gerais, e o equilibrio de demanda/afétnovamente atingido.

¢) modelo de equilibrio méveé neste tipo de modelo que Keynes relaxa a tipote
concernente as expectativas de longo prazo. Assipectativas de curto prazo nao satisfeitas
agora levardo a revisdo das expectativas de loragppDe acordo com Kregel (1976, p.
215), ‘failure to hit on the point of effective demand masgan not only that the system has
missed the intersection of the aggregate demandsapgly curves, but that this will cause

the curves themselves to shif® ponto de demanda efetiva dificiimente serarglado, ja
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que a norma € a ndo satisfacdo das expectativasirtte prazo, que leva a revisdo das

expectativas de longo prazo e altera a curva ddaofgregada. O equilibrio apenas é
alcancado se as expectativas de longo prazo s€&mamnstantes (KREGEL, 1976, p. 217).

Dito de outra forma, apenas quando os dois tipogxpectativas sdo independentes e a
expectativa de longo prazo é constante é que sefplad em estabilidade da demanda efetiva
através da variagcdo do volume do emprego (HERSCOY@DS, p. 5).

Conforme foi dito acima, a estabilidade da demagidtiva ndo se constitui no método
ideal para analisar o processo econdmico no queeco® ao incentivo a investir, pois este
método ndo explica apropriadamente as modalidaaletaioracdo das expectativas de longo
prazo (HERSCOVICI, 2008). Tal estabilidade €é obadav nos modelos estatico e
estacionario de Keynes.

Por sua vez, o modelo de equilibrio mével, apedar aumentar o grau de
complexidade de formalizacdo dos processos econ8nfiarnece uma explicagdo endoégena
das flutuacées do emprego e da renda, ao mesmo tem@ue rejeita animal spiritcomo
anico determinante do investimento.

Para Kregel, eram as variaveis psicoldgicas inudgretes que ligavam as revisdes e
0s desapontamentos das expectativas de curto psazariacoes das expectativas de longo
prazo. Sobre a relagao entre os dois tipos de &atpexs, Kregel afirma:

This (the failure to hit on the point of effectdemand) will cause the curves
themselves to shift since their underlying deteamis (propensity to
consume, liquidity preference, marginal efficienof capital) will be
readjusting to disappointme(KREGEL, 1976, p. 215).

Além disso, a determinacdo parcial das expectatieal®ngo prazo atraves das expectativas
de curto é um dos aspectos que caracterizam um lonadeno path dependentpois
alteracbes do produto e da renda passam a sernpexpotes na determinacdo dos

investimentos.

If, however, realisation of error alters the statieexpectations and shifts the
independent behavioural functions, Keynes’'s mofiehiiting equilibrium
will describe an actual path of an economy overetiohasing an ever
changing equilibrium — it need never catciKREGEL, 1976, p. 217).

NaTeoria Gera) o processo dpath dependencpode ser descrito da maneira que se

segue. No curto prazo, um aumento da demanda mitalcaleva seu preco de oferta,
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causando a queda da eficiéncia marginal do capiaay expectativas de receitas constantes
(KEYNES, 1983, p. 101). O equilibrio de curto pramda quando a eficiéncia marginal do
capital desce até o nivel da taxa de juros; nease, ® fluxo de capital novo se anula
(HERSCOVICI, 2008, p. 8). O fluxo de investimentpdsitivo quando a eficiéncia marginal
do capital for superior a taxa de juros, ou sej@ngo o preco de demanda for superior ao
preco de oferta. No longo prazo, havera uma maedifio das expectativas relacionadas aos
rendimentos esperados, dada a maior quantidadepitalaa economia: Keynes afirma que o
antigo investimento entrara em concorréncia conovmneste produzindo a precos menores
(KEYNES, 1983, p. 104). Dessa forma, havera umaauaea eficiéncia marginal do capital e
das expectativas de receitas (HERSCOVICI, 2008). eXpectativas sédo parcialmente
endogenas porque movimentos de curto prazo, comaumento da demanda por capital,

podem afetar o estado das expectativas de longo posaendimento esperado).

2.1.3 O MODELO DE HARROD

2.1.3.1 APRESENTACAO DO MODELO

A sequir, sera exposto o modelo de Roy Harrod9L98 importancia de seu modelo

repousa em alguns aspectos:

a) Harrod reconhece a importancia da analiseiestah economia, mas a considera
insuficiente para explicar processos nos quais asertorcas estdo constantemente
influenciando variaveis, seja para uma tendéncaltdeou de queda (HARROD, 1939, p. 14).

Para Harrod (1939, p, 14), uma analise estatica

consists of a classification of terms with a viewsystematic thinking,
together with the extraction of such knowledge alloe adjustments due to
a change of circumstances as is yielded by thes'lafssupply and demand’

No entanto, a inten¢c&o de Harrod é construir uroaatea qual certas forgas influenciassem
continuamente as variaveis do sistema. Por essear@¢ busca a formulagdo de uma teoria

dindmica que explicaria ndo variagdes pontuais que levaistema a uma nova posicao de
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equilibrio, mas sim que o proprio movimento de drasnto econémico gera oscilacdes na
economia (HARROD, 1939, p. 15);

b) o0 modelo de Harrod abandona o método equildtaie demonstra que a economia
€ instavel por si mesma, devido, principalmentepoasibilidade de flutuagbes da taxa
requerida de crescimentd;w. Harrod mostrard ainda que os ciclos econdmicas sa
endogenos, no sentido de ndo dependerem exclusitaue choques externod.he trend of

growth may itself generate forces making for oatidh” (HARROD, 1939, p. 15);

¢) por ultimo, no modelo de Harrod ndo ha dicotomitre ciclos e crescimento: a
avaliacdo da diferenca entre o produto r€&jl ¢ o produto garantidds{v) determinara o
coeficiente de capital esperadzr, (em relacdo &), ou seja, as necessidades em cépital

longo prazo é formado por uma sequéncia de fatasirde prazo.

Tendo exposto de forma breve alguns aspectos atea tde Harrod, passar-se-a a
apresentacao de suas equacdes fundamentais.

Harrod considera a proOxima equa¢ao como ursrroti

G.C=s (8),

ondeG = AY/Y, C = AK/AY e s é a propensao marginal a poupéarepresenta o produtt, o
capital e4 a variacdo das diferentes variavéistepresenta a taxa de crescimento efetivo do
produto,C o valor do incremento de capital por unidade desimento do produto. Harrod
sublinha que a equacéo (8) depende de eu@ost a poupanca seja igual ao investimento
(HARROD, 1939, p. 18).

A equacédo (8) é um truismo pois:

G.C =AY/Y .AK/AY.AK/AY  (9)

Como4K é igual ao investimentip pode-se escrever:

8cr depende das expectativas de lucro dos empregbitRSCOVICI, 2006, p. 13).
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G.C=IY=sYIY=s (10)

Em seguida, Harrod escreve o que ele chama dea{aqurundamental”:

Gw.Cr=s (11),

na qualGw é a taxa de crescimento necessaria, sendo ens ilvgdéranted rate of growth
ou taxa de crescimento garanti@a.representa o coeficiente de capital desejadoe@ as
necessidades de capital. Ass@n,depende do estado de tecnologia, da naturezeedsgoie
constituem o incremento do produto, da renda eaxla dle juros (HARROD, 1939, p. 17).
Depende também das expectativas de lucro dos emnipeHERSCOVICI, 2006, p. 13).

Gw =AY*/Y (12) (* indica o valor desejado pelos engAE0S)

Cr=AK* AY* (13)

Gw.Cr = AY*/Y).(SY/AY*) =s (14)

Para que os empresarios estejam “satisfeitos’césséario que eles possam realizar o
investimentol* que, ex post serd igual ao nivel de poupanca desej&taAssim, sera
suposto quegx postal = A4S, a partir de uma posicao de equilibrio na quab.

Dessa forma, a diferenca fundamental e@ree Gw € que a primeira é a taxa
observadade crescimento do produto, ao passo que a segé@ndataxadesejadade
crescimento. Para Harrod, existem diversos fatguesafetam os gastos em bens de capital, e
tais fatores podem ser divididos em dois gruposa yarte, chamada por Harrod e é
independente do nivel corrente de renda e da saad& crescimento, e a outra pakeg¢
relacionada de forma direta com o nivel correnteetela. Harrod completalLéng period
expectations are bound to be influenced by theemtestate of prosperity or adversity
(HARROD, 1939, p. 27).

Harrod adota quatro hipoteses na formulacdo densmaelo: (1) o coeficiente de

capitalC (K/Y) é constante, (2) a taxa de juros também é caerst@d) o progresso técnico é
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neutro e (4) a taxa de crescimemtala populagdo € exdgena, assim como os ganhos de
produtividade do trabalho. Suas implicacdes seistutidas adiante.

2.1.3.2 ANALISE DOS DESEQUILIBRIOS DE CURTO E LONGERAZO

Os desequilibrios de curto prazo em Harrod séo oegngplidos através da comparacéao

entreG e Gw.

G.C=Gw.Cr=s (15)

A comparacdo é feita da seguinte forma: se adex@aescimento corrente for superior
a taxa de crescimento desejada, o investimentqadiesé superior ao investimento efetivo,
ou seja, s& > Gw, entdoC < Cr: 0s empresarios, vendo que 0s niveis de estogubsrs
encontram-se em um nivel baixo (pois estavam paeparpara uma taxa de crescimento de
Gw), aumentardo seus investimentos para igu@lax Cr. No entanto, esse aumento do
investimento para tentar iguald-lo ao investimedésejado vai aumentar ainda mais o
produto realG, gragas a combinagdo do multiplicador e do acdderd&sta configurado um
processo cumulativo de expans&sta fase de expansao significa que a demangdaeéa a
oferta, e que o investimento é superior a poupar@nte(HERSCOVICI, 2006, p. 14).

Ja umprocesso cumulativo de recessdworre quandds € inferior aGw. C, entéo,
sera superior &r. Nesse caso, 0s estoques estdo em niveis mass altque leva o0s
empresarios a pensar que seus investimentos foxaessvos, resultando em um nivel
inferior de investimento produtivo no proximo peldo Assim, sé€5 < Gw, obrigatoriamente
C > Cr. “A condition of general (apparent) over-productientihe consequence of producers
in sum producing too little(HARROD, 1939, p. 24).

Em ambos os casos, o resultado da avaliacdo does@nios sobre o crescimento do
produto € o afastamento continuo@eom relacdo &w. No caso do processo de expansao,
apesar d&s ser maior do qué&w, 0s empresarios se veem estimulados a investiaaimais
em seus processos produtivos. O contrario deverascop caso em qué < Gw. Dessa
constatacéo chega-se a uma importante conclusa@xmstem razdes para que as condi¢coes

de estabilidade de curto prazo sejam observadasepouma economia descentralizada, nada
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pode garantir que a taxa de crescimento observadi igual a taxa requerida pelos
empresarios. Dessa forma, poucas sédo as chanaes atescimento equilibrado do produto.
Na visdo de Keynes, a ideia de tendéncia de uxaad® crescimento equilibrada néo
era apropriada para o estudo dos ciclos e nem ekriotento econdmico. Para Keynes,
Harrod desejava a manutencdo de uma taxa equaildadcrescimento no tempo, o que a
validaria como uma teoria exclusivamente de longz® (KREGEL, 1980b, p. 100). Sua
objecdo as ideias de Harrod se baseiaTearia Geral e nas conclusbes referentes a
impossibilidade de alcancar uma taxa equilibradardscimento do produto que expressasse
a satisfacdo dos empresarios. Harrod, por sua imsistia que a taxa de crescimento
equilibrado era uma forma apropriada de analisdtuaisacoes da economia em termos da

interacdo entre o multiplicador e o acelerador.

The formulation of the requirements for the existeaf a steady trend rate
was not meant to imply that such a rate was likellge achieved in practice.
Yet, it could provide a reference point to show wteady growth did not
exist(KREGEL, 1980b, p. 100).

Se em seu livrdlrade Cycle Harrod tinha como objetivo estudar a instabilidade
inerente do sistema econdmico, no ar#goEssay in Dynamic Theorfjgcado em oferecer
novas respostas a Keynes, Harrod muda a énfasgadexposicdo: sua preocupacao passa a
ser a instabilidade da propria taxa de crescimgatantida. Harrod se debruca ndo mais sobre
as flutuacdes em volta da taxa de equilibrio, nmserplicar as flutuacdes da propria taxa
(KREGEL, 1980b, p. 102). Seus objetivos passamra (a¢ definir o conceito de taxa
garantida de crescimento, e (b) provar formalmemténstabilidade da taxa garantida
(KREGEL, 1980Db).

Através da tipologia de Kregel, pode-se compreendgs facilmente o ponto de vista
de Harrod. Quando este trata a taxa de crescingarantida como estavel, o método de
analise € semelhante ao método estacionario: a&ctxipas de curto prazo podem diferir
daquelas que garantem a maximizacao do lucro, ssasndo tem qualquer influéncia sobre
as expectativas de longo prazo, que continuam aotest Todavia, 0 que acontece na
realidade € que as revisGes das expectativas (gaantrescimento do produto), objetivando
alcancar o ponto de demanda efetiva, ndo lograréesso, jA que o processo de “tentativa e
erro” de ajuste da producéo € um processo queaaddsixa de crescimento observada da taxa

de crescimento garantida.
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Em ultima andlise, Harrod fornece uma explicag@ibgena da instabilidade, através

do préprio movimento do processo econdomico (KREGEI80b, p. 106).

Harrod hoped to use the concept of dynamic (wasdhtequilibrium to

show that the economic system would be inheremiyable, since it was
possible to show that hypothetical divergence frequilibrium would

produce forces which increased, rather than deadaghe divergence
(KREGEL, 1980b, p. 107).

No entanto, Keynes considerava que a taxa deigcreisto garantida ndo era estavel, e
nem unica. A variacao dew traduziria o fato de que as expectativas de lsermodificam, a
partir da variacdo entr€ e Cr. Dessa forma, expectativas ndo satisfeitas dogesdupos
levariam a reavaliagdo das expectativas de luce Ifthgo prazo) dos empresarios
(HERSCOVICI, 2006).

Kregel explica a critica de Keynes ao modelo derddia Vale a pena transcrever o

trecho em sua forma integral:

Keynes refused to accept the concept of notionadrtleres from warranted
growth at a point of time that was required to assones for each level of
income. It was more natural for Keynes to emplay stiifting model’ where
the propensity to consume would be free to shift elhanges in the degree
of realization or disappointment of expectationisTapproach, of course,
would allow any number of valuesoffor any level of income, depending on
the expectations associated with that income. lilv@lso allow as many
warranted rates of growth as there were potentales of the propensity to
consumgKREGEL, 1980b, p. 112).

Na discussao a respeito da taxa garantida deimessin, Keynes enfatizava que a
teoria de Harrod deveria assumir uma taxa de p@agmiue variasse de acordo cda
assim, quands variasse Gw também variaria. Keynes guestionava como umacsituaa
qual G fosse diferente d&w nao alteraria esta ultima. A intencdo de Keynesrarstrar que
desapontamentos das expectativas de curto prazaficandm a propensdo marginal a
consumir.s poderia assumir qualquer valor para qualquer rdeetenda, o que permitia a
existéncia de inumero&w (KREGEL, 1980b, p. 112). Ou seja, Keynes desemva 0
modelo Harrod tivesse um carapath dependent

Harrod, por fim, modifica seu argumento de questexi apenas uma taxa de
crescimento para cadae afirma: there is no unique warranted rate; the value of naated
rate depends upon the phase of the trade cycletatevel of activity(HARROD, 1939, p.
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30). Resolve supor quee C sdo dependentes @e e passa a trabalhar com a possibilidade da
propria taxaGw ser mével. Nos termos de Kregel, trata-se do noodielequilibrio mével.

Além da variacdo des, outro componente que endogeniza a t&w sao 0s
investimentos em capitél(HARROD, 1939, p. 26). Harrod afirma que essesogagduzem
a influéncia do principio acelerador. Consequenteeyeeduzem a amplitude das flutuagdes.
k pode ser dividida em duas partes: uma parte eadgesutra endégena. A parte exdégena
representaria os investimentos publicos, o progréssnico ou aanimal spirit e ndo teria
relacdo com o crescimento corrente do produto. past dek, especialmente a que diz
respeito ao investimento publico, demonstra a itdpoia dos gastos do Estado para a
imposicao de limites as flutuagbes do produto,,mmsalteraGw, altera também a diferenca
entreG e Gw (HERSCOVICI, 2006, p. 20):

Gw=(s—K)/C (16)

A parte endogena depode ser explicada através do modelo de equilihoeel de
Kregel. Nesse casd sera explicada através da revisdo das expectalwdsngo prazo,
decorrente da ndo-realizacdo das expectativasrttegrazo, ou seja, do nivel dos estoques.

Considerando, entéo, qgliecorresponde em parte a varidveis exogenas e dam Ppar

variaveis enddgenas, pode-se escrever:

Gw=[s—(k+k)/C (17)

ondek; representa as variaveis exdégenksas variaveis enddgenas.

Assim, considerando um processo de expansao te eue longo prazo, a situacao
corrente tem influéncia sobre as expectativas agoloprazo, o que corresponde a um
aumento dék; e, consequentemente, a uma qued&weO aumento da diferenca entéee
Gw mostra o carater cumulativo do ciclo: os empresanbservardo que seus estoques
diminuiram com relacdo ao periodo passado, e porasmentardo ainda mais a producéo
para o proximo periodo. E a magnitude da nio-agiiz dessas expectativas de curto prazo
gue influenciara as expectativas de longo prazs. éRpectativas enddgenas de longo prazo
atuam no sentido de reforcar esse carater cumilthERSCOVICI, 2006, p. 21).

Por altimo, Harrod define a taxa natural de crascito,Gn. De acordo com o proprio
Harrod, ‘This is the maximum rate of growth allowed by ther@ase of population,

accumulation of capital, technological improvemeand the work/leisure preference
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schedulé (HARROD, 1939, p. 30)Gn mede a taxa de crescimento do produto no longo
prazo.

Os desequilibrios de longo prazo sédo estudadaestia gia comparacéo ent@w e Gn.
SeGn > Gw, e seGn > G, é provavel qué& > Gw (HERSCOVICI, 2002, p. 219). Dessa
forma, tem-se qué&n > G > Gw Esta situagdo caracteriza também uma expanséaortte
prazo, ou sejaiG > Gw. Ja seGn < Gw, e Gn > G, pode-se dizer qué < Gn < Gw,
implicando em uma fase de recessédo de curto ppammG < Gw. Gn < Gwindica uma fase
de recessio da economia no longo prazo. E impersaméscentar que no longo pr&xoao
pode ser superior &n. Essas relagcbes mostram a dependéncia do longo pexante os
movimentos de curto prazo.

Assim como no curto prazo, a relacdo entre asaweis no longo prazo também
possui elementos para explicar a alternancia @xpansio e recessao. E a variacés, @e
consequentemente dew, que permite explicar a passagem de uma fase qudra. Por
exemplo, em uma fase de recesséo de curto pradgatmiamenteG < Gn, e G < Gw, ou,

G < Gn < Gw ComoG < Gw, s diminuira, o que levar&w a cair, também. S&w cair
abaixo deG e Gn, entdo existem condi¢des para uma fase de expaxeése tipo de analise,
nao existe diferenciacao entre situacdes de culmlengo prazo, dado que o longo prazo se
caracteriza por situagdes sucessivas de curto grEElRSCOVICI, 2006, p. 21).

O crescimento equilibrado com pleno emprego ocdrapenas se a seguinte relacado
for verificada:G = Gw = Gn No entanto, essa relacdo dificilmente sera observja que as
trés taxas sao formadas independenteméntizpende do coeficiente de capital r&k das
expectativas de lucro dos empresaridSrede variaveis exdgenas. Nao ha qualguer motivo
para que o valor dessas taxas coincida em algumemtondo processo (HERSCOVICI,
2006, p. 17).

2.1.3.3 SOBRE AS HIPOTESES

Harrod defineCr como o coeficiente desejado de capital, variavel gepresenta o
capital adicional que os empresarios desejam imyv&stssa forma, pode-se dizer qOe é
uma variavelex ante pois depende das expectativas dos empresaritdy €los resultados

efetivamente realizados.
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Harrod também define o coeficier@e ou seja, a relacdo entee Y, como constante.
Isso significa que qualquer aumento da producdce desr seguido por um aumento
proporcional da quantidade de capital utilizadaco@ficiente constant€ esta relacionado a
uma taxa de juros constante, outra hipétese do lmbderodiano. De acordo com Herscovici
(2006, p. 18), a relacdo estabelecida por Harrdgk éaxa de juros e coeficiente de capital
evitou que ele adentrasse em uma questao que sema fortemente debatida, no que ficou
conhecida como Controvérsia de Cambridge.

Harrod teria consciéncia de que nao existe umacdel monotbnica entre juros e
quantidade de capital, afirmacdo demonstrada pwitchingdas técnicas de producdo.
Assim, n&o se pode relacionar um aumento da taja@®a uma diminuigéo da relagady,
por exemplo. Essa rigidez €2é um dos fatores que explica a ndo convergéncraattelo
de Harrod ao equilibrio de pleno emprego. Para OoBB7), economistas neoclassicos como
Solow e Swan tinham consciéncia do que implicavacosficienteC constante, e por isso
concentraram grande esforco para atenuar os réssli@de Harrod. Argumentavam que o
modelo poderia ter mais estabilidade se se admitiss coeficiente de capital que fosse
flexivel, e variasse de acordo com os precos dosefs especialmente da proporcdo entre

lucros e salarios.

2.1.4 O MODELO DE SETTERFIELD

Em seu artigo de 1999, Setterfield constréi um elmde equilibrio movel, baseado
na tipologia de Kregel (1976). Sua intencdo é raosjue as expectativas de longo prazo nao
sdo funcdo apenas danimal spirit mas dependem também dos eventos econdmicos
correntes. Apath dependencse caracteriza a partir das revisbes das expsdatie longo
prazo em funcao do grau de realizagao das expegate curto prazo.

Setterfield comeca com o modelo keynesiano bateodemanda efetiva, e trabalha as
variaveis de acordo com o modelo estacionario, midigado por Keynes n&eoria Geral
Em seguida, o autor relaxa as hipoteses relacisnasaexpectativas constantes de longo
prazo e passa a trabalhar com o modelo de eqailindivel. Nas palavras de Setterfield,

The model of shifting equilibrium occupies a pairiely important place in
Post Keynesian economics because of its emphasikeorevision of the
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state of long-run expectation. This creates inditgkin the basic behavioral
functions of Keynes' theory (the consumption famctithe investment
function and the demand for money function), givilgg to a system
characterized by frequent sequential revision ®fsiructural relations as it
evolves through historical timM&ETTERFIELD, 1999, p.479).

As equacdes que se seguem fazem parte do magelgudibrio mével de Setterfield,

assim como do principio de demanda efetiva de Keyne

Z(N)=Z=Y% (18)
D(N)=Di=G+ 1 (19)
Ci=vZ O<y<1 (20)
le=1(r, e@)) (21)

Z e D representam a funcdo de oferta e demanda agregegpectivamenteY®, o
produto esperadd;; e I; representam 0 consumo e o investimento agregad@ropensao
marginal a consumie(x) € uma variavel expectacional, na quaépresenta animal spirite
r € a taxa de juros. A equacédo (18) mostra queréacdgregada € igual ao produto minimo
esperado pelos empresarios e suficiente para earpaegdo-de-obra em um niv€l Na
equacao (19), a demanda agregada é a soma dos aiyeigados de consumo e de
investimento. A equacgéo (20) é a forma simplificddafuncdo de consumo keynesiana, que
mostra que o consumo é resultado do consumo despena parte da renda, e ndo de um
processo de maximizacdo. Por fim, a equacdo (2bntappara os determinantes do
investimento, a taxa de juros (fendmeno monetdgolm componente expectacional.
Setterfield afirma também que o term@) representa o efeito de mudancas das expectativas
de longo prazo sobre o investimento (SETTERFIELB99, p. 486). Dessa maneie(y)
equivale as expectativas de longo prazo, ou sej&fi@éncia marginal do capital

(HERSCOVICI, 20086, p. 15).

Y% = D1 (22)

Esta é uma equacdo que indica que as expectaliwaseceitas do periodo
correspondem as receitas realizadas do periodocanfss empresas se baseardo nos eventos
passados para determinar o nivel de producdo terreata-se de um processo adaptativo.
Nesse caso, as empresas confiam em suas expectatiptativas, e ndo sao influenciadas

por fatores psicolégicos (estado de confiaag@nal spiri), que normalmente tém influéncia
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decisiva sobre as decisbes de longo prazo. Seltedupde que o lado da oferta esta dado
(SETTERFIELD, 1999, p. 487).
A partir de (18) e de (22), pode-se escrever:

Zi=Du1 (23)
Di=yZ +I(r, elw)) (24)

Algumas considera¢fes sao importantes a respestadinalise de curto prazo:

a) Setterfield supde também que desapontament®)jsectativas de curto prazo
influenciardo a funcdo de demanda agredafd), mas ndo a de oferta agregatil). A
justificativa é, novamente, isolar os efeitos dgseetativas de curto prazo sobre as de longo
prazo (SETTERFIELD, 1999, p. 490);

b) a taxa de juros, tanto no curto como no lomga@ sera constante;

c) casdD; # Z; em qualquet, duas serdo as consequéncias: (i) havera o a@iodselo
da oferta através do nivel de utilizacdo da capaeidorodutiva, dos estoques e dos precos
dos bens, e (ii) devido a ndo-realizacdo das eafpe&s de curto prazo, havera reavaliagdo
das expectativas, que implicara em mudancas nd diveproducdo e de emprego, e,
consequentemente, no nivel de demanda agregadapiesesso de ajuste, que levaia &

Z;, representa o modelo estacionario de Keynes.

Substituindo (23) em (24):

Dy =yDe1 + I(r, e@)), (25)

gue pode ser reescrita como

t
De=yDo + I(r, e@) . X v (26)
i=1
No entanto, a analise acima estaria incompletassdascricdo mais detalhadaojeas
expectativas de longo prazo. Até agaerdpi considerado constante, expediente utilizado po

Keynes para enfatizar a incerteza e as expectatoras pré-requisitos na teoria da demanda
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efetiva, além de permitir mudancas ao longo daacder oferta agregada sem que a propria
funcéo fosse modificada (KREGEL, 1976, p. 215).qQilério preconizado pelo modelo de
equilibrio estacionario supde que a taxa de jasgxpectativas de longo prazo e a propensao
marginal a consumir sdo constantes, e que o eqaoildefinido pela demanda efetiva é
alcancado independentemente de sua trajetOria. @noeta tipicamente keynesiana,
entretanto, ndo pode ser descrita por meio do @onde equilibrio, e por esse motivo o
relaxamento da hipdtese das expectativas de lorgo ponstantes faz-se necessario. Através
desse artificio pode-se falar no modelo dinamic&elnes (SETTERFIELD, 1999, p. 489).
Setterfield define da seguinte forma:

(27) oy terse Qi —Za>c
ot =f (D1, Zt1) =| ow1Se | R1—Za|<c

a1 —&Se Q1 —24.1<-C

ou sejag, a expectativa de longo prazayiara em funcdo da diferenca, no periodo anterior
entre a demanda agregada e a oferta agregada (HBRSC 2006, p. 15). Em (27 e

sdo constantes positivasmede a sensibilidade da resposta dos empreséamnioslado a um
desequilibrio inicial entrdD.; e Zi;. ¢, por sua vez, pode ser considerada uma variavel
comportamental, fungédo dos desvios entre demaofierta e também da varidvye| descrita

por Setterfield como uma convencéo social. De acootn Setterfield (1999, p. 492),

The variable ¢ is therefore designed to capture the endogenous bu
indeterminate revision of the state of long-runestptions that results, in
Keynes’ theory of effective demand, from the disepment of short-run
expectations

E importante frisar que esse modelo n&o deferideia de que os agentes aprendem

com seus erros cometidos no passado. A hipétesepietativas adaptativas diz que

os individuos corrigem suas expectativas em relagdwalor esperado de
uma variavel de acordo com o0s erros que comete@mmpassado (...) 0s
agentes acham que o passado recente € o melhmopneara o presente e 0
futuro (LOPES; VASCONCELLOS, 2009, p. 299).

No modelo acima, a hipétese de que a distribuighs \whria com o tempo indica justamente

gue os agentes ndo podem realizar previsbes baseadavalores passados dessa variavel
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comportamental. Previsdes por meio de calculostistitas supdem a ergodicidade do
mundo, hipétese rejeitada por Keynes, pois os agesatberiam que o futuro € incerto.

Agents are therefore forced to admit their partgaiorance of the future and
rely on past experience, not as a source of inféionaabout an absolute,
time-invariant structure governing economic outcenimit rather as a guide
to the future that is explicitly acknowledged apémniect. Experience is not
useless and reason in decision making is not abaedi@...) However (...)
the decision-making environment is one of fundaahenincertainty
(SETTERFIELD, 1999, p. 492).

Assim, no caso d®y — Z| < ¢, &= 0 e entdax; = apem (27). I1sso significa qU®; —
Z4| < |Dg — 2| < c, pois a estabilidade do modelo garante que 0s eleoexpectativas de
curto prazo serdo menores quando a funcad@ ndo se modificar ou quando esta
diferenca ndo gera uma modificacdoZldsse é o caso do modelo estacionario de Keynes,
de acordo com a tipologia de Kregel.

O modelo de equilibrio moével keynesiano pode $sen/ado no seguinte exemplo,
|Do — Z| > ¢ (ou|Do — Z| < c) e, consequentemente> 0. O efeito disso € qug > ay.1.
Nesse caso, a ndo-realizacdo das expectativagtdepcazo levara a revisao das expectativas
de longo prazo. No entanto, é necessario anabsaicendicadD, — Z| > c, através da qual
> 0, levara a condicédo na qUél; — Z| > c. Assumindo qué, — Z = ko> ¢, deseja-se saber
se:

D1-24>Do—-2Z)-k+c=c, (28)

gue também pode ser escrito como

ADy —AZ; > -(ko — C). (29)

Apos alguns desenvolvimentos, chega-se a se@quE;ao:

AD;—AZ;=(y—1). k+I'e€.cr. (30)

Supondoy; = I'.€.61, significando a menor mudanca necessaria no investo

necessaria para alterar a posicao da curix(dg a fim de qudD; — 4| > c, tem-se:
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&min = C—7.ke)/('e.€)  (31)

ondee; minrepresenta a menor revisdoatomal spiritnecessaria para garantir de — 2| >
C.

Setterfield simula duas situacdes de equilibrioveh@ partir da equacdo (26). No
entanto, aqui serd exposta apenas a segunda sit&géonddD, — Z)| > ¢ e que a seguinte

condicéo é valida:

& > (C—v.ke)/(I'e€) =€ tmin. (32)

De acordo com Setterfield, como> & min, OU S€j@, cOmo a mudanca das expectativas
de longo prazo € superior aguela requerida parangarque|D; — 2| > ¢, havera uma
mudanca perpétua do equilibrio mével, onde cadsteajegm direcdo ao ponto de demanda
efetiva € excedido em magnitude pelo deslocamemtprdprio ponto, de tal forma que um
deslocamento futuro do ponto de demanda efetivare@@ no periodo subsequente em
resposta ao desapontamento das expectativas depcard e a revisdo das expectativas de
longo prazo (SETTERFIELD, 1999, p. 498). Descriéssh maneira, 0 processo nao levara o
sistema ao equilibrio, mas sera formado por umaé&meigp de equilibrios temporarios néo-
realizados.

Como ja foi reiterado, a importancia do modeladgilibrio mével de Keynes esta no
fato de que o processo descrito por ghath dependeng®u seja, fong-run outcomes in this
variant of the model of shifting equilibrium canm® defined or reached without reference to
the path taken toward thé(SETTERFIELD, 1999, p. 498).

2.2 INSTABILIDADE SOB A OTICA SRAFFIANA

Nesta segunda parte do capitulo serdo discutidpmslaspectos das obras de David
Ricardo e de Piero Sraffa. O objetivo desta distmusgra compreender como as obras destes
economistas podem ser utilizadas como uma crititerna ao sistema neoclassico. Em
seguida serdo apresentados os principais resultiddscussdo que ocorreu nas décadas de
50 e 60 a respeito da natureza do capital e quel foonhecida como “Controvérsia de

Cambridge”.
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2.2.1 DAVID RICARDO E A TEORIA DO VALOR-TRABALHO

A abordagem classica do sistema econdmico € diteida abordagem neoclassica.
Enquanto nesta o enfoque dominante é o da ofeiten@nda, naquela o enfoque esté sobre o
tamanho do excedente social (GAREGNANI, 1980). fexdrinacdo deste excedente pode
ser demonstrada de forma simples. Consideram4s&linente, duas variaveis: (a) o salario
real, isto €, as quantidades de bens que fazere gdartsalario, e (b) o produto social.
Multiplicando-se o numero de trabalhadores pelcargalreal, obtém-se o “consumo

necessario”. Assim, pode-se escrever

Produto Social (liqguido) — Consumo Necessario sellente (fracdo do produto que

nao os salarios).

E importante sublinhar que a Unica variavel deseoida dessa equacdo € o
excedente. De acordo com Garegnani, “a caracteripteculiar destas teorias — isto é, a
determinacao residual das ‘partes do produto edm$uds salarios’ — tem portanto sua base
l6gica na suposicao de que os salérios e produtal gmssam sgreviamentaleterminados”
(GAREGNANI, 1980, p. 4). Essa discussao sera retiannaais adiante.

A questdo do valor surge devido a necessidade eéesuracdo dos agregados
mencionados, produto social e consumo necessaem 8ma medida em valor, a
determinacao de taxas como a taxa de lucro ficassipilitada, pois as magnitudes (nesse
caso, excedente social e consumo necessario) sapmesentadas por mercadorias diferentes
ou tomadas em proporcles diferentes (GAREGNANI,0198 9). A tradicdo classica é

conhecida por adotar o trabalho como tal medidarmas

0 problema da teoria do valor-trabalho era mosioano os precos naturais,
cada um sendo a soma dos custos dos salarios dudms, eram

determinados pelo trabalho incorporado a producas thercadorias
(HUNT, 2005, p. 98).

Smith considerava como medida de valor real aad®dsalarial (GAREGNANI,
1980, p. 10). Ricardo, por sua vez, assume o trababmo medida invariavel de valor.
Aquela altura, Ricardo sabia que os precos sorseriaporcionais as quantidades de trabalho

se a razdo enti@ (capital constante) ¢ (capital variavel) fosse igual para todos os béasa
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medida invariavel de valor decorre da necessidad& dxplicar o valor através de uma causa
priméria. A explicacdo de um valor por interméd® um preco coloca o argumento em
circularidade, pois cada preco seria explicado par novo preco. Ricardo explica a

necessidade de uma medida invariavel:

Quando o valor relativo das mercadorias variaasenportante dispor de
meios para averiguar com certeza qual delas dimiewqual aumentou em
seu valor real. Isso s6 seria possivel pela comparde cada uma delas com
algum padréo invariavel de medida de valor que foSse, ele mesmo,
sujeito as flutuagcbes as quais estdo expostas amislemercadorias
(RICARDO, 1982, p. 59).

Como ja foi dito, Adam Smith encontrou sériasatifilades com a teoria do valor
trabalho por observar que as industrias guardaviaredtes razdes entre capital e trabalho, o
gue resultava em diferentes razdes entre lucrddesaSob essa desigualdade, os bens néo
poderiam ser trocados de acordo com a quantidadiahkho adicionado. Coube a Ricardo
mostrar que, mesmo com diferentes razfes entreataprabalho, a teoria do valor-trabalho
poderia ser sustentada a fim de mostrar a relagfie @ quantidade de trabalho e o valor de
troca de um bem (HUNT, 2005, p. 98).

A tarefa de Ricardo era explicar por que uma gaoados salarios alterava os precos
relativos dos bens ao mesmo tempo em que as qadesidde trabalho permaneciam
constantes. Ele identificou trés situacdes nassqosiprecos ndo seriam proporcionais ao
trabalho incorporado: (a) quando a razao entreptatdixo (capital com maior durabilidade)

e o capital circulante (capital utilizado imediatarte em um periodo da producédo) fosse
diferente entre as industrias; (b) quando o cafikal das industrias tivesse diferentes graus
de durabilidade; e (c) quando o rendimento dodaiapietornasse em prazos diferentes. Esses
trés casos da teoria de Ricardo, na verdade, epemas expressdes da mesma proposigao,
gual seja, a de que quanto maior fosse a quantdidapital por trabalhador, maior seria o
desvio entre o preco e o trabalho incorporado (HU2OD5, p. 100-4).

Antes de provar numérica e graficamente o deseferido, € fundamental o
conhecimento de que os bens de capital eram visioRicardo como a incorporacédo de
trabalho passado as mercadorias que séo utilizzasoducdo. Isso introduz um carater
temporal ao processo produtivo, e € fundamental paplicar como a existéncia do lucro
aumenta a diferenca entre o preco e o trabalhopocado (HUNT, 2005, p. 101).

Suponha dois processos produtivos. No process@d00 unidades de trabalho
incorporado produzem 100 unidades de mercadgria no processt, 400 unidades de
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trabalho produzirdo 100 unidades da mercadoria diferenca entre 0s processos reside no
tipo de trabalho necessario para cada producaprotessa, sdo necessarias 100 unidades
de trabalho presente (denominddloe 300 unidades de trabalho passado (denomigado
empregadas a taxa de 75 unidades por ano nos caraigo anteriores para produzir 100
unidades de; enquanto no processo b sao necessarias 300 asidadtrabalho presente e
100 unidades de trabalho passado, empregadas dda@ unidades por ano nos dois anos

anteriores, para produzir 100 unidadey.de quadro 1 ilustra os dois processos.

Quadro 1
Producédo das mercadorias x e y
100 30Qc 300 10Qc
79, 501,
79, 50,
7593
79,

Fonte: Hunt (2005)

(@) Unidades de trabalho necesséarias para a (b) Unidades de trabalho necessarias para a
producdo de 100 unidades da mercadarigdO0 producdo de 100 unidades da mercadgrig00
unidades de trabalho em um periodo de cinco anos) unidades de trabalho em um periodo de trés anos)

Para que o0s pre¢os sejam proporcionais as quaesidkdtrabalho, duas condi¢des se
fazem necessarias: tanto a estrutura de produg@ohial como a estrutura vertical devem
ser iguais para ambos os processos (informacéd@lyerBsta claro que nenhuma dessas
condicOes € observada nos processos acima. A meeadrequer maior quantidade de
trabalho passado, assim como um tempo maior deigdiod Ja a mercadoryarequer maior
quantidade de trabalho presente, e menor tempoodegio. Serd adotada a hipétese de que

° Informacdo extraida de anotacdes de aulas progerio prof. Alain Herscovici, na disciplina de
Macroeconomia do Curso de Mestrado em Economiamueeksidade Federal do Espirito Santo (UFES), em
2010.
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todas as mercadorias utilizadas como insumos s@&upudas por completo no fim de cada
processo (HUNT, 2005, p. 103).

Serdo simuladas duas situacdes: na primeira delpée-se que os salarios sejam de
$1,00 e a taxa de lucros seja de 50%; na segunadd, os salarios serao de $2,00, e a taxa

de lucros sera de 13%nota de rodapé na pagina seguinte).

Tabela 1
Custos e precos quando os salarios sédo de $1,6xa de lucro é de 50%
(%)
Mercadoria X Mercadoria y
A. Custo do trabalho (nUmero de unidades vezes@gla 100,00 300,00
B. Custo da maquinaria (custo do trabalho passachpasto 914,08 187,50
anualmente pela taxa de lucro)
C. Custo do lucro (taxa de lucro vezes soma deBj\ e 507,04 243,75
D. Custo total (A+B+C) 1521, 12 731,25
E. Preco por unidade (D dividido por 100) 15,21 17,3

Fonte: Hunt (2005)

Como se pode ver, a mercadoxicusta mais que o dobro da mercadgridsso
porque o custo de maquinaria da mercadgri& mais do que o dobro da mercadoria
Lembrando que na teoria ricardiana o capital @wiemo trabalho incorporado no passado.

Supbe-se agora que o salario tenha aumentado$pdi@, e a taxa de lucro tenha
caido para 10%. Os resultados séo observadosela tab

Tabela 2
Custos e precos quando os salarios séo de $2,6dxa de lucro é de 10%
($)
Mercadoria x Mercadoria y
A. Custo do trabalho (nUmero de unidades vezes@gla 200,00 600,00
B. Custo da maquinaria (custo do trabalho passachpasto 765,78 231,00
anualmente pela taxa de lucro)
C. Custo do lucro (taxa de lucro vezes soma dBA e 96,58 83,10
D. Custo total (A+B+C) 1062,36 914,10
E. Preco por unidade (D dividido por 100) 10,62 49,1

Fonte: Hunt (2005)
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A diferenca entre as duas situacdes € nitida. &sda&s de producdo continuaram as
mesmas, diferindo apenas os salarios e a taxacde [RQuando Ricardo afirmava que o lucro
e 0s salarios ndo se relacionavam positivamengec@hparava duas situacées em que as
técnicas e as quantidades produzidas eram as mdbitdasr, 2005, p. 104): “Nao pode
haver um aumento no valor do trabalho sem uma digéo nos lucros” (RICARDO, 1982,

p. 55). De acordo com Hunt, trés pontos podem sstadados perante os resultados
apresentados.

O primeiro diz respeito a mudanca nos precosivektdevido a uma variacdo dos
salarios. Enquanto na tabela 1 o precoxde mais do que o dobro ge na tabela 2 essa
diferenca é muito pequena. Isso mostra que saacossl 0s responsaveis pelos desvios entre
0S precos relativos e a razao do trabalho. Na raezhid que os salarios crescerem e a taxa de
lucro cair até igualar a zero, as mercadorias pmdeer trocadas pelas quantidades de
trabalho em cada uma delas, ja que os precos temdarse igualar.

O segundo ponto a ser destacado se refere aaal@idRicardo a Adam Smith. Este
havia dito que todo aumento de salario resultamauen aumento dos precos de todas as
mercadorias produzidas pelo trabalho. No entanprego da mercadoribaixou quando os
salarios aumentaram de $1,00 para $2,00. Smignfyganado pela “ilusdo” de que o preco de
um produto é formado pela soma de salarios e IUGAREGNANI, 1980, p. 12). A causa
disso foi o tratamento inadequado de Smith a esdeqeestdo relativa ao valor: a adogéo da
unidade salarial como medida de valor levava oraegiio da determinacao do produto social
a uma circularidade, pois o produto social s6 gadsar determinado se a taxa de lucro fosse
previamente determinada, mas esta também sé stgarinada quando aquele ja tivesse
sido determinado. Isso acabou por obscurecer gaeelaxistente entre salarios e lucro
(GAREGNANI, 1980, p. 10). Ricardo dissipou qualquiéivida a esse respeito, afirmando
que capitalistas e trabalhadores disputavam anizagoente pelo mesmo produto.

Por ultimo, torna-se claro que, enquanto a taxade for positiva, o preco do bem
sempre sera superior ao precoygdgustamente porqur possui uma razao capital/trabalho
relativamente maior do que Ricardo generaliza, afirmando que taxas de lupasstivas
tendem a afastar as raz0es de precos das raz@esbdtho. “O grau de variacdo no valor
relativo dos produtos, como resultado de um encaesto ou barateamento do trabalho,
dependera da propor¢do em que o capital fixo feticlo capital total” (RICARDO, 1982,

19 £ importante ressaltar que Ricardo faz a atualizagétrabalho passado por meio da taxa correnbecde e
de salério. Ou seja, o tempo € légico, e ndo histoEsse ponto sera debatido mais adiante.
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p. 55).
Ricardo ainda tentou encontrar uma medida-invaliée valor, que se mantivesse

constante quando salarios variassem. Porém, elgideta busca, afirmando que

E impossivel obter tal medida, pois, ndo ha memadque ndo seja
susceptivel as mesmas variacbes como aquelas @l@ deve ser
verificado; ou seja, ndo ha nenhuma que deixe gigerer mais ou menos
trabalho para sua produgéo (RICARDO, 1982, p. 59).

Conclui-se que a determinacéo prévia das vari@eedistribuicdo de renda, salarios e
lucros, € essencial para o célculo dos precosvesatmedidos em valor, das mercadorias. Tal

conclusao foi essencial na critica a teoria nesiagormulada por Sraffa.

2.2.2 AS CONTRIBUICOES DE SRAFFA

O subtitulo dd’roducédo de Mercadorias por Meio de Mercador{@983),Preludio a
uma critica da Teoria Econdmicaeixa claro qual o principal objetivo de Sraffarcseu
livro. Publicado no ano de 1960, e resultado dexapradamente quarenta anos de pesquisa,
pode-se dizer queRroducao de Mercadoriasumpriu seu papel.

O objetivo desta parte do trabalho é expor ascipdis formulacbes de Sraffa,
enfatizando os resultados ligados diretamente acsiii@ga a teoria neoclassica. Serao
abordadas as partes | e lll da obra de Sraffacposidera-las suficientes ao objetivo deste
capitulo.

De acordo com Steedman (1977, p. 13),

his central concern was with the relationships whigecessarily hold
between wages, profits and prices, for given caovbtof production, when
the wage rate, the rate of profit and the priceeath commaodity are uniform
throughout the economy

Para Possas (1983, p. 161-2), o objetivo de S¢affale fornecer os elementos principais para
a determinacao dos “precos de producédo” e da taXaado na economia capitalista. Sraffa
utiliza uma abordagem tipicamente classica: a pedeicdo do sistema econdémico, baseado

na circularidade do processo de producdo mercaapitalista, onde mercadorias sao
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produzidas por meio de mercadorias, e nao de lragisarios e homogéneos, como sustenta
a andlise neoclassica (POSSAS, 1983).

“Precos” ou “valores” em uma economia que se ypraontinuamente refletem as
razdes de troca que restabelece a distribuicamaligos produtos, e permite a continuidade
do processo econdmico. “Tais valores surgem diretdéen dos métodos de producédo”
(SRAFFA, 1983, p. 179). Essa é a primeira modaédadel resolucéo do sistema de precos de
producdo de Sraffa, supondo um sistema sem exesdentcom o0s precos relativos
determinados. Para as pretensfes desse trabalheg-damaior atencdo aos sistemas
seguintes, nos quais séo inseridas uma taxa de éues quantidades de trabalho, ou seja,
sistemas que pressupdem um produto bruto maioud@goma dos meios de producao e de
subsisténcia.

O sistema de equacdes do capitulo IPdoducdo de Mercadoriague envolve tanto
uma taxa de lucro como uma taxa salarial € desgateeguinte forma por Sraffa (1983, p.
180-4): considera-se as mercador@s ‘b, ..., ‘K, cada uma das quais produzidas por uma
determinada industria; a producdo anualaleséra chamada d&, a producao deb’ de B, e
assim por diantéi,, B, ...,Ks seréo as quantidades @& ‘b, ..., ‘K utilizadas na producao
deA, assim comay, By, ...,K, serdo as quantidades correspondentes para pr&jezassim
sucessivamente. E importante destacar que a prodiagéual” corresponde ao periodo
suficiente para produzir os bens e distribui-lcARCOURT, 1972, p. 178).

A taxa de lucro é dada pore é uniforme para todas as industna® o salario por
unidade de trabalho, expresso em termos da medidaldr. J4_,, Ly, ..., Lk denominam as
guantidades anuais de trabalho empregadas respaetite nas industrias produtorasiqé,

..., K e séo definidas como fra¢des do trabalho anusbdadade, tomadas como unidade, de

modo que:

LatLlp+..+Lk=1 (33)

As incognitas do sistema de equacfes s@e 0s precos relativgs, p, ..., k. Dessa

forma, pode-se formalizar as equacdes da seguintef

(Apa+Bapp + ... + Kgp) (1 +1) + Law = Apy
(Apa + Bppp + ... + Kppi) (1 + 1) + Lyw = B,

(o2 + Bypp + ... + Kipy) (1 + 1) + Lw = Kpy (34)
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Deve-se notar que o sistema de equacdes de $raffmposto pon equacdes, cada
uma representando um processo de produgda; 2 incognitas, isto €, os precos relativos, a
taxa de lucro e a taxa salarial. O método proppstcele consiste em fixay exogenamente
(fixando-a no nivel de subsisténcia ou baseadoramiuel historico) e determinar a taxa de
lucro e os precos relativegmultaneamentdsso porque nao se pode conhecer a taxa de lucro
sem o conhecimento prévio dos precos dos bens, também ndo se pode conhecer 0s

precos sem que a taxa de lucro esteja estabel&eaféa explica da seguinte forma:

o0 excedente (ou lucro) deve ser distribuido em gngiim aos meios de
producdo (capital) adiantados em cada industrtal proporcdo entre dois
agregados de bens heterogéneos (em outras palaviasa de lucro) ndo

pode ser determinada antes que conhegamos os piesdens (SRAFFA,
1983, p. 181).

A resolucéo proposta por Sraffa serve como créieatores classicos como Smith e
Malthus. Isso porque foi dissipada a ideia de @l&i®s e lucros sdo determinados de forma

independente, substituida pela ideia da relac&rsaventre essas duas variaveis. Nos termos
de Garegnani (1980, p. 20),

esta transparéncia se deve a ‘imagem’ correspandeestas equacoes: isto
€, um produto conhecido antes de sua divisdo e taxe de lucros se
originando da distribuicdo pelo capital da difeeemptre o produto e um
dado consumo necessario.

E importante destacar que os sistemas de equalgbedraffa contém apenas o0s
processos que entram direta ou indiretamente rdugéio das mercadorias que fazem parte
dos bens de salario — por isso recebem o nombéadiEas Apenas essa categoria de
mercadorias é capaz de afetar os precos e a tax@rde em oposicdo as mercadonmes-
bésicas que sO6 podem afetar o seu préprio preco, justeEmporque ndo participam da
producao de outras mercadorias (POSSAS, 19833p. 16

Apoés provar a relacdo inversa entre lucros e isalaiSraffa passa a buscar as
condicOes para a solucédo do dilema ricardiano ddrgo invariavel”. De acordo com Possas
(1983), o padrédo deve permanecer invariante a ngadama distribuicdo e as modificacbes de
precos relativos dai resultantes. No capituloStgffa simula variacdes no salariode 1 a 0, e
compara as diferentes situacdes possiveis paraxas tle lucro e as taxas de salario. Seu

objetivo é “observar o efeito de variacdes no galéobre a taxa de lucro e sobre 0s precos
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das mercadorias individuais na suposicdo de quen@®dos de produgcdo permanecam
inalterados” (SRAFFA, 1983, p. 187).

Quandow = 1, toda a renda vai para os salarios e o luagoa a zero. Nesse caso, 0S
valores relativos dos bens sdo proporcionais astosule trabalho, ou a quantidade de
trabalho direta ou indiretamente utilizada na pgddu No entanto, quando os salarios
comecgam a cair em oposi¢cao a uma elevacdo dos)uceiuacao se altera, e os bens deixam
de serem trocados pelas respectivas quantidadieabdgho. Isso levou Sraffa a afirmar que
“a chave do movimento de precos relativos que seguma variacdo no salario consiste na
desigualdade das proporcdes em que o trabalhareeios de producédo sdo empregados nas
distintas industrias” (SRAFFA, 1983, p. 187). Oyasese as industrias tivessem a mesma
proporcao entre trabalho direto e meios de produggEiprecos seriam insensiveis a alteracdes
na distribuicao.

Como, em geral, essas propor¢des ndo sao igltaimcées nos salarios alterardo os
precos de formas diferentes. Aquelas industrias wjiligam uma proporcao relativamente
menor de trabalho com relacdo aos meios de prodggaodo de uma queda salarial, teriam
um “déficit” (caso os precos se mantivessem inadtes) frente aquelas que utilizam uma
propor¢do maior de trabalho, ao passo que as neRisjue utilizam uma quantidade
relativamente maior de trabalho com relacdo ao®smde producao teriam um “excedente”
de lucro. Para que a taxa de lucro permaneca urefofaz-se necessario a elevacado dos
precos relativos dos bens do primeiro conjuntandéstrias com relacdo ao segundo conjunto
(SRAFFA, 1983).

O problema dos precos relativos reside no fatgugendo somente as proporgdes entre
trabalho e meios de producdo empregados diretanmengoducdo diferem, mas também
diferem as proporc¢des trabalho/meios de producéoersios de producéao utilizados de forma
direta, e assim por diante. Conforme afirma Sréf83, p. 189), é por isso “que 0 preco
relativo de dois produtos pode mover-se, com unieabde salérios, em direcdo oposta da
que seria esperada com base em suas ‘propor¢@pgctvas’ Apenas quando houvesse a
mesma propor¢do em todos os niveis de producdoeévgracdes dos salarios néo
modificariam os precos relativos. Nesse caso, wmagéo de $50 nos salérios, por exemplo,
seria compensada por uma variacdo, na direcdoaymes$50 nos lucros totais.

No capitulo IV, intituladoA Mercadoria-Padrép Sraffa se propde a, teoricamente,
encontrar as condi¢cdes e caracteristicas necessi@riama mercadoria-padrdo, de forma que
tal mercadoria permita isolar os movimentos deqwede qualquer outro produto, servindo

assim como padrdo de valor para todas as outrasadwias (SRAFFA, 1983, p. 191).
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Conforme ja tinha concluido no capitulo anteriors#g® livro, a mercadoria-padrédo deve
possuir uma proporcao igual a proporgédo das merieadque a compdem (SRAFFA, 1983,
p. 191).

A fim de conhecer a razéo de “equilibrio”, Srgftrcebe que, quando= 0, a razdo
produto liquido/valor dos meios de producdo é amaggara cada industria e coincide com a
“taxa maxima de lucros”, RThis is the ratio which, if found, would not varitmchanges in
w and it is also the ‘balancing’ ratiof HARCOURT, 1972, p. 184).

Sobre o problema da mercadoria-padrao, Sraffacexptia seguinte forma:

para reformuld-lo em termos gerais, 0 problema dastcuir uma
mercadoria-padréo equivale a encontrar um conjdetk multiplicadores
adequados que podem ser denominadog.g..., G, para serem aplicados
respectivamente as equacdes de producdo das mimsadd ‘b, ..., ‘K.
Os multiplicadores devem ser tais que as quantddesRiltantes das varias
mercadorias manterdo entre si as mesmas propongdéesdo direito das
equacbes (como produtos) que as que mantém naltotatio esquerdo das
mesmas (como meios de producédo) (SRAFFA, 19839). 1

Dito em outras palavras, trata-se de uma “alter&gdmtética da escala de cada industria de
modo a obter a mesma proporgdo fisica entre extedemmeios de producdo em cada
mercadoria” (POSSAS, 1983, p. 165). Uma colecabeaies nessas proporcdes €, de fato, a
mercadoria-padrdd (HARCOURT, 1972, p. 184).

Sraffa (1983, p. 192), entdo, define o sistemagmadomo “o conjunto de equagdes
(ou de industrias) tomadas nas proporc¢des que gerasrcadoria-padrao”. Como, de acordo
com o raciocinio de Sraffa, as escalas das ind8stdsultardo na mesma propor¢cdo entre
produto liquido e meios de producdo, essa propogd@hamada de “razdo-padrao”. O
objetivo do sistema-padrédo é “falar de uma razaweeduas cole¢cbes de mercadorias
heterogéneas, sem necessidade de reduzi-las a edidantomum de prec¢os”, pois “ambas
as colecdes estdo construidas nas mesmas propofE&dAFFA, 1983, p. 193). Dessa
maneira, a razdo entre produto liquido e o0s meies pdoducdo seria a mesma,
independentemente das variagfes da distribuic@ie saitrios e lucros. Da mesma forma, R’,
a razdo-padrédo, também ndo seria afetada por $asagas variaveis distributivas, pois é

formada por quantidades da mesma mercadoria padréio,no numerador (produto liquido)

! Sraffa afirma que “ndo é provavel que se possargrar uma mercadoria individual que ndo possum ne
sequer aproximadamente, os requisitos basicos.etBnto, uma combinacdo de mercadorias, ou uma
‘mercadoria composta’, poderia funcionar igualmerdgen”. Afirma também que “o problema [da mercadoria
padréo] afeta mais as industrias do que as metieado€é melhor aborda-lo a partir daquele angB&®RAFFA,
1983, p. 191-2).
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como no denominador (meios de producao) (HARCOURT?, p. 184).

Dessas formulagdes resulta o “produto liquido @@ique representa a quantidade de
mercadoria-padrdao que formaria o produto liguidaudesistema-padrao que empregasse 0
trabalho anual do sistema existente. Sraffa ozatdéi como unidade de medida de precos e
salarios — trata-se da “mercadoria-padrao”, ou sejgm mercadoria composta (POSSAS,
1983). Ao final do capitulo IV, Sraffa afirma tere®ntrado o padréo de salarios e precos que
permitira saber que variacdes nos precos seriasadas exclusivamente por variagcdes dos
modos de producao das mercadorias, e ndo maisapacdes distributivas.

Encontrada uma razdo que ndo € afetada por vasiag@vy, e nem por mudancas
correspondentes da taxa de lucro e dos precos/oslaGraffa apresenta a seguinte equacao
(1983, p. 194):

r/R = (1- w)/lour = R(1 —w) (35)

na qualr é a taxa de lucrd® € a taxa de lucro da razédo-padrae € a taxa salarial. Essa é a
versao de Sraffa da “fronteira de precos de fatatasteoria neoclassica, conhecida como
“fronteira de distribuicdo”. Sua importancia se @mca no fato de que “a medida que o
salério se reduz gradualmente de 1 para 0, a &akactb aumenta em proporgéo direta a
deducdo total feita do salario” (SRAFFA, 1983, 411

Sraffa mostra que seer do sistema econémico atual varia de acordo costagaor
= R(1 — w), os precos relativoswe sdo expressos em termos de um produto liquidd@padr
que possui composicao indefinida. Caso se encomteeforma exdgena, pode-se substituir o
produto liquido padrdo por uma quantidade de thabhajue também servira como medida
invariavel de valor. A quantidade de trabalho gei¢osna a nova medida de valor pode ser
contratada pelo produto liquido padréo a qualgiwesi Wler (HARCOURT, 1972, p. 185).

A partir do momento em que Sraffa comeca a disauguestao da divisao do produto
liquido entre trabalhadores e empresariasge-earnerse profit-earnery, a questdo da
determinacdo exdgena depassa a ser insatisfatoria. Sraffa, entdo, totagaade juros como
exdgena, pois esta é independente dos precos (HART(O1972, p. 185).

No ultimo capitulo da Parte |, Sraffa introduz seilebre método de redugédo dos
precos de cada uma das mercadorias a quantidadesldd” de trabalho. Sraffa explica da

seguinte maneira:
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Denominaremos ‘Reducdo a quantidades de trabalhadatl a uma
operacdo mediante a qual, na equacdo de uma mes;ad® diferentes
meios de producéo utilizados sdo substituidos pw série de quantidades
de trabalho, cada uma das quais com sua ‘datauadaq SRAFFA, 1983,
p. 203).

Primeiramente, a mercadoria € dividida entre ttabalireto e meios de producdo. Em
seguida, os meios de producédo sao divididos erdbmlho direto e meios de producéo, e
assim por diante. Esse processo pode continuafinmtimente, sendo que a reducao
dependera do nivel da taxa de lucro: quanto maidmpe esta estiver de seu maximo, mais se
avanca a reducéo.

Sraffa afirma que, ao lado dos termos de trabakmpre havera um “residuo de
mercadorias”, composto por pequenas fracdes depgomttuto basico. Pode-se aproximar a
quantidade total de trabalho de certa mercadoriaabtolo os “residuos de mercadorias”
pequenos até o ponto que se deseja e somando psrwames de trabalho, cada qual a taxa
de lucro que foi acumulada até a data “preseRtIARCOURT, 1972, p. 185). A técnica da
reducdo é utilizada por Sraffa para realizar dgisst de comparacfes: na primeira, ele
compara as quantidades de trabalho “datadas” demen@adoria a diferentes taxas de lucro;
na segunda comparacdo, ele observa as diferengasvalores de duas mercadorias,
produzidas com a mesma quantidade de trabalhotribdidas da mesma forma no tempo,
com duas excecd€s Sabe-se que as mercadorias terdo seus precosrqoopis as
quantidades de trabalho diretas e indiretas apgnasdo a taxa de lucro for nula, e todo
“excedente” for absorvido pelos salarios. No emtaessa € uma situacdo pouco provavel. A
dificuldade em tornar os pre¢os proporcionais astidades de trabalho se encontra no fato
daqueles dependerem, conjuntamente, da quantidadealthlno e no grau em que esta é
indireta, e da distribuicdo entre lucros e salafRE8SSAS, 1983, p. 166).

Essa nocéo quanto a reducéo a termos de trabatidod levou Sraffa a formular uma

critica fundamental a teoria neocléassica do capgisdim, ele afirma:

12 E importante ressaltar que a reducdo ndo se passampo historico. It shows the labor component of a
commodity, given the current technical conditionage rate and rate of proft§HARCOURT, 1972, p. 186).
Em uma nota de rodapé, Possas (1983, p. 165) tarabigdma que “ndo se trata de trabalhos realizados e
diferentes periodos, e sim em graus progressivam@emdiretos’ de contribuicdo do trabalho realizado
mesmo periodo légico para produzir os meios deygp@a de cada mercadoria”.

3 As excecgBes sdo: uma mercadoria ‘a’ requer 20 deslde trabalho a ser realizado 8 anos antes qua a
producéo seja completada; uma mercadoria ‘b’ reqoex unidade de trabalho 25 anos antes que suagéod
seja completada e 19 anos no Ultimo ano (SRAFF83.1p. 206).
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0 caso que acabamos de considerar parece conclesivdemonstrar a
impossibilidade de agregar os ‘periodos’ correspotes as diferentes
guantidades de trabalho numa s6é magnitude que grides considerada
como representativa da quantidade de capital. ®earsdes na direcdo do
movimento dos precos relativos, frente aos métodasiaveis de producao,
nao podem ser reconciliadas ceamanhumanocdo de capital como uma
quantidade mensuravel independente da distrib@gus precos (SRAFFA,
1983, p. 206).

Na terceira parte do livro (Que contém apenaspétuda Xll), Sraffa aborda a questao
da mudanca de métodos de producdo. Ele mostra @jgenttodos de producdo podem
alternar-se um numero indeterminado de vezes comai® rentavel a medida que variam a
taxa de lucro e o salério. Taxas de lucro difeseet@volvem diferentes sistemas de precos
relativos e de taxas de salario. A consequéncisedizdo € que “parece que nos falta uma
base comum sobre a qual possa realizar-se a carpagatre ambos os métodos” (SRAFFA,
1983, p. 244). Como cada taxa de lucro resulta @msprecos relativos, “a comparacédo dos
precos pelos dois métodos perde significado, \dst® seu resultado parece dependente de
que mercadoria € escolhida como padrao de preS6AKFA, 1983, p. 244).

Na verdade, essa conclusdo de Sraffa decorre ldadaecapitulo VI, quando ele
verificou que a “intensidade” de capital de umanigég ndo pode ser estabelecida
independentemente da distribuicdo, ou seja, unmicgpode ser a mais rentavel tanto a uma
taxa de lucro alta quanto a uma taxa mais bai@uano outro método de producdo pode ser
0 mais rentavel entre estas taxas. Este foi o cordegroblema doeswitchingdas técnicas
(POSSAS, 1983).

Assim, para facilitar a compreenséo do proximactdpeste trabalho, lista-se a seguir

as principais conclusfes de Sraffa no que diz ri@sge criticas internas a teoria neoclassica:

a) necessidade logica de determinacédo exdgenamdeariavel distributiva, seja ela o

salario ou a taxa de lucro. Conforme afirma Kald®87, p. 21),

A taxa de lucro jamais podera ser ‘derivada’ dag@ts que se estabelecam
dentro do sistema produtivo, devera ser estabele@rogenamente.
Contrariamente aos principios tanto da teoria idassomo da teoria
neoclassica, o sistema de producdo prevalente ndetefminado pelas
relagdes internas dos sistemas de producéo;

b) impossibilidade de medir determinada quantidialeapital de forma independente
dos precos relativos e da distribuicdo de rendaaatedo com Harcourt (1972, p. 193),
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“prices are determined by the methods of productyoren the constraints of a uniform rate
of profits and the possibility of self-replacenient

c) dois métodos distintos podem alternar-se inddmente como o mais rentavel a
medida que variam as taxas de lucro e de sala@SFAS, 1983) (conclusédo derivada do

item anterior).

2.2.3 A CONTROVERSIA DE CAMBRIDGE

A Controvérsia de Cambridge ocorreu nas déecadé® @er0, e envolveu economistas
de duas universidades de Cambridge: em uma del@aps 0s neoclassicos de
Massachussets, representados por Solow, Samueldeade® ja a Cambridge inglesa era
representada por keynesianos como Joan Robins@ifa,SKaldor e Pasinetti. Essa
Controvérsia, conhecida também como Controversi@ajotal, esta relacionada a discussodes
a respeito dos problemas envolvidos na agregacacagdal em funcdes de producéo
tipicamente neocléssicas.

A teoria neoclassica concebe o capital como uor i producdo, no mesmo nivel de
fatores como a méao-de-obra e a terra. Essa corxepgéete diretamente a ideia de que o
capital, como um fator de producéo, deve ser pagacdrdo com seu retorno, assim como o
trabalho é pago com salérios e a terra é paga canda. A questdo da origem do lucro é,
para Harris (1980, p. 85), o lado qualitativo dastovérsias acerca da teoria do capital.

Assim, de acordo com 0s neoclassicos, a distdouilp produto social, assim como os
precos relativos dasommodities € determinada por trés fatores: (a) a preferédos
consumidores, (b) as condi¢gBes técnicas de prodei¢épa escassez relativa dos fatores de
producdo (GAREGNANI, 1978, p. 341). A intencdo darta neocléssica é fazer com que o
retorno de cada fator de producao seja resultaduaaarticipacdo no produto totBessa
maneira, salarios e lucros seriam determinadosraleltt sistema econdémico, ou seja, de
maneira endogena.

A determinagdo da parcela de cada fator de prednggroduto total tem inicio na
funcdo de producgéo neoclassica:

“Meade era da Inglaterra, apesar de representanara@ neoclassica.
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Y=F (K L) (36)

supondo que a economia produza apenas um prodatth@ (cf. Harris, 1980). Esta funcao
associa a quantidade de milho produzida com a iglaalet de m&o-de-obra e a quantidade de
milho como estoque de capital. Supfe-se tambémag@ncdo seja sujeita a retornos
constantes de escala € linearmente homogénea de grau 1).

Dividindo-se cada item pdr, a funcdo de producéo toma a seguinte forma:

y=1(K); y=Y/L, k=K/L (37)

A funcéaof é continuamente diferenciavel, com produtividadasgmnais dos fatores positivas
decrescentes (HARRIS, 1980, p. 88).

Como o objetivo da firma € maximizar seus lucrels escolhera a técnica de
producao (uma razéo capital/trabalho, ou milhoéifad) na qual o produto marginal de cada
insumo seja igual ao seu preco. A concorrénciaeesr empresas fixara um preco para o
produto, para o trabalho (o salanw), e para o capital (lucre). As condigbes de equilibrio
sao dadas pelas equacdes seguintes:

r=aY/oK = f(k) (38)
w =0Y/oL = f(k) — F(K)k  (39)

Combinando (37), (38) e (39), surge a seguintegua

y =f(k) =w + rk (40)

A equacao (40) significa que “o pagamento doséatode acordo com seus produtos
marginais, exaure automaticamente o produto td&lacordo com o Teorema de Euler”
(HARRIS, 1980, p. 89).

Resta, entdo, apenas a questdao de apmoe k sdo determinados, ja que sao trés
variaveis para duas equacdes (38 e 39). E nesseemmmyue a hipétese de um bem
homogéneo na economia (representando tanto o lcemite o produto) trabalha em favor da
resolucdo logica da teoria neoclassica. O fatoxiileum bem Unico de capital elimina o

problema da determinacdo do preco relativo, queigeal a unidade. Em uma economia com
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mais de um bem de capital, o produto marginal df aan deles deve ser igual, como
consequéncia do processo de concorréncia. Nesiel@asima relacdo indireta entre produto
marginal e lucro, mediada pela existéncia dos greglativos: a condicdo da maximizacéo de
lucro exige que o valor monetario do produto mabgifque € o produto marginal
multiplicado pelo preco do produto) seja igual abov monetario do aluguel do bem de
capital (que é o preco do bem de capital multiglicaela taxa de lucro). No entanto, se o
preco for igual a unidade, o lucro e o produto nmaigpassam a ser relacionar de forma
direta (HARRIS, 1980, p. 90).

Quando se passa a uma analise de longo prazestiqulo empresario é escolher em
qual técnica ele ira investir, entre diversas opg@eteoria neoclassica supbe que um bem
pode ser produzido com propor¢cdes variaveis dasrins (capital e trabalho). De acordo
com a escassez relativa destes, e seus respguteqms, 0 empresario desejara utilizar mais
capital ou mais trabalho. Para que a alocacdo des@s na economia seja 6tima, a teoria
neoclassica precisa realizar duas suposi¢cfes, dssea um modelo de troca: o preco de
determinado bem variara de forma positiva com lalatie atribuida a ele e com sua escassez
relativa (COHEN, 1989, p. 232). Assim, “Qualquemamnto (diminuicdo) na quantidade de
um fator em relacéo a outro associa-se a um pedgtivio mais baixo (mais alto) desse fator”
(HARRIS, 1980, p. 90). Nesse caso, a distribuigdimeesalarios e lucros ndo depende dos
precos da economia, mas da escassez relativa (COHIBN, p. 233).

A relacédo inversa entre o preco de um fator ddysy@o e seu estoque, ou sua escassez
relativa, é essencial para a teoria neoclassioast& relacionada a graves problemas na
estrutura l6gica dessa teoria, como o problemayoegacao dos capitais e dgswitchingdas
técnicas de producao.

2.2.3.1 AGREGACAO DO CAPITAL E VALORIZACAO INDEPENENTE DOS
PRECOS

Joan Robinson (1953-54) foi a primeira economisép@ntar o problema do conceito
de capital como grandeza independente do rendintenteens de capital concretos. Afirma
ela que a mensuracdo do capital no curto prazoéndm problema, pois toda a gama de
capital é invariavel. O problema surge no longozprgois qualquer mudanca da razéo

capital/trabalho altera sensivelmente as técniasprbducdo, alterando a configuracao
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original e modificando os retornos dos capitais BRCSON, 1953-54, p. 81). O problema,
entdo, estd dado: como avaliar o capital no lomgaq?

Uma das contradi¢cdes da teoria neoclassica dtatapi manifesta na valorizacdo do
capital (no sentido do célculo de seu valor) agtegeara o calculo da taxa de juros via
produto marginal. Quando se conhece a taxa de fmredperado de um determinado capital,
e custos e precos futuros, pode-se calcular o \ddorcapital através dos rendimentos
descontados no futuro (dada uma taxa de jurosertEnto, por que tomar uma determinada
taxa de juros como dada, se o0 objetivo da funcaprdeéucdo é justamente mostrar como
surge a taxa de juros (ou lucro) (ROBINSON, 1953¢k481)? Hunt trata o problema sob a
Otica da agregacao do capital:

0S economistas neoclassicos tém, primeiro, de agmegapital a fim de

verificar qual é a sua produtividade, mas ndo podgragar bens de capital
diferentes de acordo com seus pregos, porque o pdeecapital depende de
sua produtividade (que s6 podera ser calculadaisi€lgoo capital ter sido
agregado) (HUNT, 2005, p. 410).

A pergunta de Robinson (1953-54, p. 82) é clarawhat unit is C composetiPara
ela, seja a medida realizada pelos custos ou pdébo da fabrica, sempre haverédo perguntas a
serem respondidas (qual taxa de juros utilizar'ez-devdeflacionar o valor da moeda? etc.).
Sua concluséo é quall these puzzles arise because there is a gajmnie between investing
money capital and receiving money profits, anchiett igap events may occur which alter the
value of monéy(ROBINSON, 1953-54, p. 84). Em um mundo ince&anpossivel conhecer
o valor de determinada quantidade de capital (RGEBIN, 1953-54, p. 90). A teoria
neoclassica escapou dessa dificuldade atravéspdéede de equilibrio de longo prazo: na
auséncia de incerteza e sob a condi¢do de que aé¢ducro corrente € exatamente a taxa que
se esperava no momento em que um investiment@dtzado, o valor do capital existente
sera igual ao seu preco de ofEH@OBINSON, 1953-54, p. 90). O préprio Solow afitmo
que retirar a hip6tese de ergodicidade seria magpidicial para a teoria neoclassica do
capital do que a discussdo a respeito de uma meldidaroduto marginal (Solow apud
HARCOURT, 1979, p. 22).

= importante ressaltar, no entanto, que essaizat@io do capital ndo é feita através de uma medida
invariavel de valor, mas baseada nos rendimenfera&dos do capital, que implica o conhecimentcada tle
lucro. Robinson ndo acreditava em uma unidade antignte dos precos e da distribuicio mesmo nocestad
estacionario (HARCOURT, 1979, p. 20).
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O artigo de Joan Robinson foi uma continuacéontigas discussdes acerca de uma
unidade pela qual o capital agregado pudesse selidmeunidade essa que fosse
independente da distribuicdo e dos precos, perhoiten determinacédo do lucro através da
produtividade marginal do capital (HARCOURT, 1979phn Bates Clark sugeriu uma
distincdo entre capital e bens de capital. Bensaggtal podem ser considerados em sua
individualidade, ao passo que o capital é consittede uma forma geral. Bens de capital
constituem o capital, mas ao mesmo tempo tém qaEglmuito diferentes deste dltimo. De
acordo com Hunt (2005, p. 296), Clark definiu oipomo uma abstracdo, uguantum
abstrato de riqueza produtiva. Essa solucéo expdifiauldades em encontrar uma maneira
de medir concretamente o capital agregado de diei@tdaneconomia.

Bohm-Bawerk, por sua vez, concebe que a quantidadsapital € um indicador de
trés aspectos que sdo independentes do procegsodiedo: (a) a quantidade utilizada dos
fatores de producao originais, (b) a duracdo dégderde producéo e (c) o padrdo temporal
do uso dos fatores de producado originais em togermdo de producdo (HUNT, 2005, p.
298). A intencdo de BOhm-Bawerk parecia ser pragma solucdo para o problema da
mensuracao de Clark, pois os aspectos mencionadasdependentes de qualquer nocéo de
preco. No entanto, a maioria dos economistas n&sict rejeitou a medida de capital de
Béhm-Bawerk, conhecida como “periodo médio de pgédly por dois motivos: o primeiro,
porque a medida de capital baseada no “periodoard&liproducdo” é um numero indice
complexo, formado por quatro grandezas separadasluiido, além dos aspectos
mencionados acima, a distribuicdo do uso da teda wabalho em diferentes periodos do
tempo total de producgéo); o segundo motivo é geawcdo de Béhm-Bawerk se aproximava
da teoria do valor-trabalho, pois sua concepcaginali afirmava que apenas a terra e o
trabalho eram fatores de producdo (HUNT, 20051f).4

As complicagcbes envolvidas na solucdo de Béhm-Bafizeram com que os tedricos
neoclassicos se mantivessem firmes as concepc¢@garnte Mas quando Sraffa publicou seu
livro Producdo de Mercadorias por Meio de Mercadorias neoclassicos precisaram
oferecer respostas mais convincentes as questideadas. Em 1962, Samuelson publica um
artigo intituladoParable and Realism in Capital Theory a primeira frase que se |é é essa:
“Repeatedly in writings and lectures | have insistdat capital theory can be rigorously
developed without using any Clark-like concept gdragate ‘capital’””. Samuelson chama o
conceito de capital de Clark de “parabola” (umaddnia capaz de transmitir verdades), pois

nao podia ser defendido l6gica ou empiricamente.dbgetivo era, entéo,
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to show that a new concept, the ‘Surrogate Product-unction’, can

provide some rationalization for the validity ofetrsimple J.B. Clark
parables which pretend there is a single thing exlicapital’ that can be
put into a single production function and alonghwigbor will produce total

output (of a homogeneous good or of some desirellatbasket of goods)
(SAMUELSON, 1962, p. 194).

Em outras palavras, Samuelson adotaria a ideia@ipaihde Clark, diferenciando capital e
bens de capital. Seu modelo considera a existélecquantos bens de capital se deseja, mas
que, agregados, formariam wuantumuinico na funcéo de producéo.

Samuelson pretendia transpor sérios problemasdggia teoria neoclassica do capital
atraves de simples historias que possuiam algufitaggo a realidade (HARCOURT, 1979,
p. 121). Apesar de pretender dar uma respostarabkemas colocados por Sraffa (que serdo
estudados a seguir), o modelo desenvolvido por B traz resultados que, sob certas
condicOes, excluem as mesmas situacdes que forlacadas nd’roducdo de Mercadorias
quais sejam, situacdes ligadage®wtchingdas técnicas de producao (DOBB, 1977, p. 320).

Garegnani prontamente mostrou que a funcdo deugdiodsubstituta era um caso
especial de uma pseudo-funcdo de prodiicamm precos do valor de trabatho
(ROBINSON, 1979, p. 133). O motivo era a hipoteseptoporcdes fixas entre fatores de
producdo adotada por Samuelson. Sob essas condigééss de capital/trabalho e padrao
temporal de insumos uniformes) em todos o0s prosegmodutivos, 0S precos sao
proporcionais ao tempo de trabalho. Dessa formala do capital € independente da taxa de
lucro, e a funcdo de producdo substituta se asBanmeeluma funcdo de produgdo bem
comportada (ROBINSON, 1979, p. 133-4).

Em um modelo de apenas uo@mnmodityutilizada como produto e capital, a relacao
entre lucro e produto marginal é direta, e a fundéqgroducdo bem comportada garantira
uma relagdo univoca entre a escassez do fator prego. De acordo com Cohen (1993, p.
210), o fato do preco deommoditylnica ser invariante permite com que todos ogdato

incluindo o capital, sejam determinados por quawckes exdgenas ao modelo. Como mostrou

8 O conceito de pseudo-fungdo de producéo (tambémectto como “curva de razéo real de fatores”) foi
desenvolvido por Joan Robinson em seu artigo de-585 e teve como objetivo substituir as proposicée
neoclassicas acerca de uma funcdo de producaonde lwrazo. De acordo com Heller (1998, p. 284), “A
pseudo-funcdo de producdo se diferencia da funedprdducéo tradicional basicamente pelo fato de nédo
estabelecer uma relagdo Unica e inequivoca entazdss ‘produto per capit@y/L), ‘capital/trabalho’ (K/L) e
‘taxa de lucro’ (P/K) e a base de sua construcapeoela denominou grau de mecanizagfifos da autora)”.

O conceito de grau de mecanizacao, por sua vea,ligado a ideia do “estado do conhecimento té&nico
representado pelas técnicas disponiveis a cada moifi¢ELLER, 1998, p. 284).

"Samuelson (1962, p. 202) publica uma nota ao @inalrtigo, na qual agradece aos comentarios deyGame



98

Garegnani (1970), a funcdo de producéo substititBamnuelson apenas faria sentido quando
todas as fronteiras individuais de precos de fatdmada qual relativa a uma técnica
particular) fossem linhas retas. Tal hipotese “ingphjue a proporcédo entre bens de capital e
trabalho seja a mesma nas industrias principais)at que os valores relativos dos bens em
guestao sejam constantes quando a divisao do predtre salarios e juro se modificar”.

No entanto, em modelos com bens de capital heteeogé a relacdo entre produto
marginal (um dado meramente técnico) e lucro passa indireta, intermediada pelos precos
relativos. Mudancas na escassez relativa de um Hdemcapital alterardo, além da
produtividade técnica do capital, os precos ratatitos bens de consumo e de capital. Dessa
forma, ndo apenas a escassez relativa dos fataasscendi¢cdes técnicas, mas também os
precos determinardo a taxa de juros (além dosag)laA distribuicdo dependera dos precos,

e vice-versa. De acordo com Cohen (1993, p. 211),

It is this complication of price changes, resultilgm the differing factor
proportions underlying the production of heterogeume commodities, that
allows for reswitching and capital reversing. ResWing violates the
uniqueness of the relation between capital intgreitd the rate of interest.
The inverse nature of that relation is violateddaypital reversing

Torna-se imperativo, entdo, compreender a esséesses fenOmenos, determinantes como

critica a légica interna da teoria neoclassica.

2.2.3.2 RESWITCHING E CAPITAL REVERSING

Ja foi dito acima que Solow (1956) resolveu o [@mmla da agregacdo do capital
supondo a existéncia de um bem Unico na econorgigagesse servir como produto e como
capital. Assim, incorrendo em um bem de capital tg&neo, Solow elimina o problema dos
precos relativos, fato que permite a determinagéiaxa de lucro através do produto marginal
do capital, ou seja, através de uma relacdo téamtee capital homogéneo e produto.
Samuelson (1962) resolve o problema dos precosvadade outra forma: considerando a
existéncia de bens de capital heterogéneos, efiesue as industrias de bens de capital e de
bens de consumo possuem a mesma razédo entre cagrabalho (SEN, 1974, p. 329).

Procurar-se-a, entdo, compreender a hipotese adqtad Samuelson, assim como a
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demonstracao por Garegnani de que a Funcdo ded@m@ubstituta tratava-se de um caso
particular, dificil de ser observado empiricamente.

Samuelson considera a existéncia de apenas undédeonsumoA, obtido através de
“sistemas de producdo” diferentes. Cada sistemaratbucao consiste em dois “métodos de
producdo”: um que produzir4d o bem de capital ecorgsponsavel pelo bem de consumo (o
raciocinio pode ser estendido para incluir qualeuienero de bens de capital). Considerando

apenas um sistema, além de uma taxa uniforme(dalario) e (lucro), pode-se escrever:

1=kw+cp(r+d), (41)
Pc = lw + cpc(r + d), (42)

ondep; € o preco do bem de capit@lexpresso em termos del, e c; sdo as quantidades de
trabalho e capital, respectivamente, na producédain de consumé, e l. e c; sédo as
quantidade de trabalho e capital na producad®€.d8upde-se também qlg G, I, ¢ e d
sejam quantidades conhecidas, restando apenasranthetcao dev, r e p. (GAREGNANI,
1970, p. 408).

Para que o preco relativp,, ndo varie com a mudanca na distribuicdo de renta
salarios e lucros, torna-se necessario que a @atéaio-lucro, que demonstra as diferentes
guantidades de capital e trabalho que podem seregagias em um determinado setor, seja
uma linha reta. Pode-se observar através das expiapie a eliminacdo da permite
encontrar os valores aeer, fato que seria impossivel cgzacontinuasse como incognita (ja
que seriam trés incognitas e apenas duas equagodes).

A linha reta requerida pelo modelo de Samuelsom d& seguinte relacao:

cllc =cdla,  (43)

ou seja, a razao capital/trabalho na indUstriaede te capital serd igual a razdo da industria
de bem de consumo. Dessa formes I varies, the change in interest-cost relative taqyera
cost must affect the two products equally, leavihgir relative value p unchanged
(GAREGNANI, 1970, p. 410).

Se uma firma possui duas alternativas de sistelegzroducédo, ela devera escolher

aquela que for mais lucrativa. No grafico 1, a éirdeve escolher entre os sistemasi 3.
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Gréfico 1
A escolha da técnica de producdo menos cara

v

Fonte: Hunt, 2005.

Com taxas de juros acima dep seré a técnica escolhida, pois € aquela que meximi
o lucro da empresa. Ja quando a taxa de juros érrderquer; (e os salarios forem maiores
do quew,), a técnica escolhida sexaPercebe-se claramente que a técaiéamais intensiva
em capital do que a técni@aja que ela sera utilizada em caso de taxas ds jmenores.
Essa caracterizacdo das técnicas de producdo capitaldntensiva ou trabalho-intensiva é
essencial para a teoria neoclassica, pois a esdalliama dependera do nivel das taxas de
lucro e de salario: se o salario for baixo (e gsgualtos), a firma escolhera a técnica que
utilizar relativamente mais trabalho; caso contrdjiiros mais baixos), ela adotara a técnica
que utiliza mais capital (HUNT, 2005).

No entanto, a hipotese de que existem sistemasprdducdo com razdes
capital/trabalho iguais nédo corresponde a realid@deacordo com Garegnani (1970), o mais
natural € que existam curvas de salario-lucro gjsrscdncavas ou convexas com relacédo a
origem. Uma curva cbncava significa que em um dasema a razao capital/trabalho na
industria deC € maior do que a razdo na industriaAd@.e. cJ/lc>c4/ly), de forma que os
custos com juros afetardo mais a primeira indasioacaso de concavidade da cwwa, r e
p. estdo positivamente relacionados (grafico 2). @a gurva convexa mostra que a razao
capital/trabalho € maior na industria de bem deseo do que na industria de capital

(cdlc<cdlla), epc tende a variar de forma inversa @rafico 3).
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Gréfico 2 Gréfico 3
Relacéo capital/trabalho maior na industria Relac&o capital/trabalho maior na industria
de capital ¢/l->c4/ls) de bem de consumo cdlc<cd/ls)
W A W 4

v
v

Fonte: Hunt, 2005

Suponha, agora, que a escolha das firmas se o entdois sistemas de producgao

ilustrados acima. As empresas se defrontariam cargrafico como o abaixo.

Gréfico 4
Reswitchinglas técnicas

=V

) r o

Fonte: Hunt, 2005.

Este caso foi apresentado primeiramente por S(a€83), e ficou conhecido como
“retroca das técnicas”, oueswitching of techniquésO grafico acima mostra dois sistemas
de producédo: no sistem@ a relacdo capital/trabalho é maior na industeabéns de
consumo, e no sistenfiatal relacdo € maior na industria de bens de dafitdre as taxas de
jurosrg ery, escolhe-se a técnioa pois € esta que maximizara os lucros das emprestre
ri erp, a técnica elegivel sepaMas, a taxas menores gue técnicax volta a ser aquela que
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oferecera a maior lucratividadereswitchingdas técnicas, de acordo com Harcourt e Cohen
(2003,p. 202), 6ccurs when the same technique — a particular glhysiapital/labor ratio —

is preferred at two or more rates of interest whdéher techniques are preferred at
intermediate ratés A possibilidade de utilizar a mesma técnica dedpgdo com taxas de
juros téo discrepantes (como no grafico 4) impdisauma grave contradi¢do I6gica da teoria
neoclassica, que postula a necessidade de defimétodo mais intensivo em capital e, a
partir da taxa de juros e da taxa salarial, escalheele que for o mais lucrativo.

Sraffa mostrou que eswitchingdas técnicas ocorre devido ndo apenas as diferente
proporcdes entre capital e trabalho que as ind8suitilizam, mas também a proporgéo
utilizada para produzir o bem de capital, e a profim empregada para producdo deste bem
de capital, etc. Quando as industrias nao utilizZarmesma quantidade de capital por
trabalhador, uma modificacdo na distribuicdo delaesntre salarios e lucros pode modificar
0S precos relativos em uma direcao oposta a gpedezia esperar (SRAFFA, 1983). Ou seja,
“os precos dependem, conjuntamente, da quantidadé&athalno e sua distribuicdo nas
diferentes ‘camadas’ de producéao (...) e da reg@ertdo excedente entre lucros e salarios”
(POSSAS, 1983, p. 166).

A critica de Sraffa foi decisiva para a teoriaaléssica. Sraffa mostrou que nao existe
nenhuma magnitude que possa representar determimaaistidade de capital, pois €
impossivel agregar os “periodos” correspondentelf@entes quantidades de trabalho nessa
mesma magnitude (SRAFFA, 1983, p. 206). A intendddeoria neoclassica era descobrir
uma magnitude para medir o capital que fosse inttkpde da distribuicdo de renda e dos
precos do sistema econdmico. No entanto, o valacaghital, como qualquer outro valor, é
modificado quando e w se modificam. Consequentemente, a “quantidadeCagal por
trabalhador correspondente a cada sistema naosgoderificada de forma independente da
distribuicdo de renda (GAREGNANI, 1970, p. 422)p©prio Sraffa afirma:

as inversfes na direcdo do movimento dos precasiviad, frente aos
meétodos invariaveis de producdo, ndo podem serncéie@as com
nenhumanocéo de capital como uma quantidade mensurégepandente
da distribuic@o e dos precos (SRAFFA, 1983, p. 206)

Como foi discutido acima, a teoria neoclassicafes@a sentido quando os precos
relativos fossem desconsiderados. Nem a Funcasadiei¢gdo Substituta de Samuelson, que
considerava bens de capital heterogéneos, consdguivalidade as parabolas neoclassicas.

Devido aos Wicksell effects em modelos como o de Samuelson a taxa de jupsndie ndo
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apenas das propriedades exdgenas das técnicasodecdy, mas também de precos
determinados endogenament&hé endogeneity of prices allows multiple equidbnivhich
complicates the one-way parable explanation of imealistribution. Differences in quantities
no longer yield unambiguously signed price effe(@OHEN; HARCOURT, 2003, p. 202).
Assim como aeswitchingdas técnicas, capital-reversingambém foi observado nos
sistemas econdmicos, e contribui para uma critmassistente as teorias neoclassicas da

distribuicdo e do capital. Harcourt (1979, p. 1&4plica o conceito deapitalreversing

Capital-reversing is the value of capital movingtle same direction, when
alternative rates of profits are considered, sottagechnique with dower
degree of mechanization, as measured, for exarypligs level of output per
head and value of capital per head, is associatithl avlower rate of profits

No gréfico 5, aapitalreversingé ilustrado pela parte inferior do grafico, nosside
r ek, e ocorre precisamente am Com taxas de lucro entrg e ry, a técnicao € a mais
lucrativa, a0 passo que no ponto Qe B sdo igualmente lucrativas. €apital-reversing
ocorre emry, porque, como a taxa de lucro estd em queda (quaaska deg parar;), de
acordo com a teoria neoclassica o capital por ltnabar k) deveria aumentar, mas o que se
vé é uma queda de assim como uma queda do produto por trabalhagoAgsim, emr;,
Qs<0, e ks<k, (HARCOURT, 1979, p. 125).

Joan Robinson, em seu artigo de 1953-54, ja hewimentado a respeito dessa
possibilidade em um determinado sistema econdrAigartir da pseudo-funcéo de produgéo,
ela afirma ter verificado (incidentalmente) que uk@nica que se torna elegivel a uma taxa
de lucros mais alta (e salarios relativamente fnaisos) poderia utilizar a méao-de-obra com
menor intensidade (ou seja, pode ter uma producg@arabalhador mais alta) do que a
escolhida a uma taxa de salarios maior, “ao coatdm que determina uma ‘funcdo de
producdo bem-comportada’, na qual uma taxa deicsldnferior estd sempre ligada a uma
técnica que utiliza o trabalho com maior intensela(ROBINSON, 1979, p. 132). Ela

nomeou essa descobertaRlgh Cohen CuriosufRCC).
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Gréfico 5
Reswitchinge capital-reversing

W A

k

Fonte: Harcourt, 1979.

Tanto oreswitchingdas técnicas quanto aapital-reversingviolam o que Harcourt
chama de “pardbolas neoclassicas”. Essencialmastparabolas seriam trés: (1) o retorno
real do capital (taxa de juros) é determinado pptapriedades técnicas da produtividade
marginal decrescente do capital; (2) uma quantidadéor de capital gera um produto
marginal menor por capital adicionado e, consegueebte, um retorno menor; (3) a
distribuicdo de renda entre trabalhadores e cagéalé explicada pela escassez dos fatores e
pelos produtos marginais de cada um (COHEN; HARCODWRO03, p. 201).

O reswitching das técnicas viola as parabolas 1 e 2 porque ananéScnica de
producao esta associada a duas taxas de jurosndd@sr Ja capital-reversingimplica em
uma curva de demanda por capital que nem sempegaivamente inclinada, violando as
parabolas 2 e 3 (COHEN; HARCOURT, 2003). No entantono se tem argumentado, as
parabolas apenas se sustentam quando a razad/tapatho € igual nos diferentes setores
da economia (GAREGNANI, 1970). @switchinge o capital-reversingocorrem porque

levam em consideracgdo, ao invés de eliminaremragogp relativos, a prevaléncia de bens de
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capitais heterogéneos na economia e a possibilidaddiferentes razbes entre capital e

trabalho nos setores produtivos. Pasinetti (196618-7) coloca dessa forma:

the conclusion is that, on this problem, the whhkory of capital seems to
have been caught in the trap of an old mode ofkthin Without any

justification, except that this is the way econdsnibave always been
accustomed to think, it has been taken for gratheat] at any given state of
technical knowledge, the capital goods that becpnuoditable at a higher

rate of profit always entail a lower ‘quantity ofagital’ per man. The

foregoing analysis shows that this is not necebsasb; there is no

connection that can be expected in general betwlseirection of change
of rate of profit and the direction of change oé tiguantity of capital’ per

man

O préprio Samuelson é obrigado a admitir a pdgsdtnie |6gica daeswitchingdas

técnicas. E termina advertindo os economistas assicbs:

If all this causes headaches for those nostalgidtie old time parables of
neoclassical writing, we must remind ourselves Htiolars are not born to
live an easy existence. We must respect, and aggpréine facts of life
(SAMUELSON, 1966, p. 583).

Toda critica realizada acima se trata de um seatrque a analise neoclassica de
distribuicdo de renda. Por consequéncia, estgaige estende as concepcdes de mercado de

trabalho e mercado de capital, e sera estudadedmon capitulo.

A discusséao dos principais pontos da Controvési€ambridge sera particularmente
importante para os objetivos do proximo capituksol ndo impede, no entanto, que se
explicite antecipadamente a importancia da discugsé foi realizada (de forma sintetizada)
de alguns aspectos do pensamento de Ricardo affie. Sr

A intencdo da escola neoclassica é mostrar quapibat € um fator de producéo, e
como tal, deve receber determinada remuneracéospalaontribuicdo ao produto total. E
esta escola o fez através do produto marginalgdgeal a remuneracéo de cada fator. Sraffa
mostrou em seu liviBroducédo de Mercadorias por Meio de Mercadorp®e ndo existe uma
relacéo direta entre a taxa de juros e demandegpital, assim como n&o existe uma relagao
direta entre estoque de capital e taxa de jurosafaide lucro). A partir do momento em que
mercadorias sdo produzidas por mercadorias, aerague os diferentes setores da economia
tenham proporc¢des iguais de capital e trabalhoag@es na taxa de juros (ou nos salarios)

atuarao de formas diferentes nos diferentes peg@sonomia, dependendo da quantidade de
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trabalho que foi empregada em cada estagio de géiodie um bem. A remunera¢do de um
fator de producéo pela sua contribuicdo no prothia depende exclusivamente de dados
técnicos.

Sraffa provou, no entanto, que a distribuicdo efada depende dos precos, e vice-
versa. Assim, para que se conheca a distribuiggoprecos, ambos devem ser determinados
simultaneamente.

Assim, a refutacdo da relacdo direta entre dempodaapital e taxa de juros sera
importante quando este trabalho discutir a impdiatide de se alcangar o equilibrio no
modelo de crescimento de Solow.
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3 ANATUREZA DO CAPITAL

Nesta parte do trabalho, adentrar-se-4 na discussérca da natureza do capital.
Considera-se importante discutir esse tema porgamo serd argumentado, diferentes
concepcOes sobre a natureza do capital estdo amdalds com concepcdes igualmente
distintas no que se refere a dinamica da econolspecificamente, formardo o corpo
principal da argumentacao as visfes das escoksicdaneoclassica, keynesiana e sraffiana.

O auge das discussdes sobre a natureza do dagutatonhecido como Controvérsia
de Cambridge, tema discutido no capitulo ant&tiddma breve exposicdo das principais
questdes concernentes a Controvérsia de Cambridggsefcial para a contextualizacdo de
outras ndo menos essenciais relacionadas a Tenfapital, como crescimento econémico,
acumulacéo de capital, escolha de técnicas de giodudistribuicdo de renda, e que também
serdo abordadas neste capitulo.

O principal argumento deste capitulo é o de gustabilidade € endégena ao sistema,
ou seja, causada pelo préprio movimento do sisteommdmico. Para se chegar a esta
conclusdo, sera adotada uma concepcdo de cafdiaérde daquela adotada pela escola

neoclassica, e que tem como base tedrica os tesbdénKeynes e de Sraffa.

3.1 CONVERGENCIAS ENTRE KEYNES E SRAFFA

Conta Joan Robinson (1988, p. 106) que, em 1928faSmostrou um esboco a
Keynes do que seria o sPuoducdo de Mercadorias por Meio de Mercadoriggynes nao
teria lhe dado muito importancia, assim como Srgffar sua vez, ndo deu importancia a
Teoria Geral Essa parte do trabalho, no entanto, tentaraedstay pontos de convergéncia
entre as duas obras, fato que nao fora realizdde peus autores.

Para Herscovici (2011, p. 18), é o problema nadafi mensuracdo do capital que

constitui 0 ponto de convergéncia principal entreyikes e Sraffa. Ambos os autores

¥Marshall tinha conhecimento do problema envolvidagregacéo dos capitais heterogéneos de uma
economia (MARSHALL, 1982, vol. |, p. 81), assim ammproprio Keynes (KEYNES, 1983, p. 38).
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romperam com a tradicdo marginalista pois, dentrieas coisas, rejeitaram a concepcao
sobre a natureza do capital fornecida por estdaeed0aesultado de suas formulacdes aponta
nao mais para steady statemas para a instabilidade dos processos econénhNcosiodelo

de crescimento de longo prazo de Solow (1956),stersia converge para o crescimento
equilibrado a partir de uma modificacdo do coefitgede capital (capital/produto) (HARRIS,
1978). No entanto, esse processo apenas seraglassia quantidade de capital per capita
variar de maneira inversa a taxa de lucro e sestalliiicdo de renda for determinada pela
tecnologia e pela escassez relativa dos fatorpsadieicdo (HARRIS, 1978, p. 228).

Conforme ja foi discutido, o conceito gath dependencestéa relacionado ao fato de
um determinado resultado econémico ser dependense@luéncia de ajustes que o formou
(SETTERFIELD, 1998). Ja foi dito também que um eplende path dependencea teoria
keynesiana é a influéncia das expectativas de qremo sobre as expectativas de longo
prazo: quando estas Ultimas deixam de ser constaetentos de curto prazo podem
modificar as variaveis independentes do modeleiégfcia marginal do capital, propenséao a
consumir e preferéncia pela liquidez), o que aléemmposicdo da curva de oferta agregada
(KREGEL, 1976). Tal processo pode ser consideradtbém a causa da instabilidade do
ponto de demanda efetiva no modelo de Keynes. Eoiwapel que o sistema alcance o
equilibrio de demanda efetiva, pois os movimenéosaduzem pelo deslocamento nas curvas
e pelo deslocamento das curvas de oferta e denagneigada.

Para Vercelli (1985), o conceito mais apropriaderapo estudo de economias
capitalistas € o conceito de instabilidade estalitiiie afirma que esse tipo de instabilidade é
diferente da instabilidade dindmica no sentido de @ primeira envolve uma mudanca
estrutural qualitativa do comportamento da econpimiduzida por perturbacdes, ao passo
gue a segunda diz respeito a tendéncia de um sistkemdivergir progressivamente do
equilibrio sempre que perturbado (VERCELLI, 198X 70).

Assim, um sistema é dito estruturalmente instuahdo uma mudanca qualitativa do
comportamento do sistema excede um valor critiegipmente atribuido (VERCELLI, 1985,

p. 281). Por sua vez, um procegsth dependemtdo precisa estar necessariamente ligado a
mudancas estruturais. No modelo de Solow, quanc@ de haver uma relag&o inversa entre
taxa de juros e a razéo capital/trabalho, nadantmGgue o sistema tendera ao equilibrio. E
possivel afirmar também que um equilibrio predeitesido esta ligado a um procegsath
independenceno qual o processo de ajuste ndo tem influérmmeso resultado final do
préprio processo econémico. Neste tipo de processpiantidade de capital agregalda é
constante: ela ndo se modifica quando as variéiagisbutivas se modificam.
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Na Teoria Gera) pode-se formular um processo instavel da marpiease segue
(HERSCOVICI, 2011). O investimento € funcdo da réifga entre eficiéncia marginal do
capital e da taxa de juros. Além disso, Keynesrafique a eficiéncia marginal do capital

diminui quando aumenta a demanda por bens de imergb. Seguem as equagoes:

l=¢1(e—1),comp’1 >0 (44)
AY = AL =1/s .Al (45)

e =¢2(l), comg’,<0 (46)
I=i[e2(1) 1] (47)

ondel € o investimentoe € a eficiéncia marginal do capitalie taxa de juros nominal.
Supondo uma queda exdgena da taxa de juros, onaisEspondera da seguinte forma: a
equacgao (44) mostra que o investimento aumentac@umento deefi); a equagao (45)
representa o multiplicador keynesiano, e mostraajgamento da renda e da quantidade de
trabalho é maior que o aumento Kleo que gera uma diminuicdo da razao capital/thalhal
contrariando a teoria neoclassica.

A equacéo (46) também mostra que o aumento datinvento gerara uma queda da
eficiéncia marginal do capital. Assim, ndo se pasumir uma relacédo inversa entre taxa de
juros e investimento: este dependera tanto dadexXaros quanto da eficiéncia marginal do
capital. Sem uma relacdo monotdnica entre a taxmrds e a quantidade de capital per
capita, ndo h& garantia que o sistema voltara adiletp (PETRI, 2008). Tal resultado é
semelhante aos resultados obtidos na Controvédathbridge e através deswitchingdas
técnicas e docapital reversing Capital reversing significa que uma baixa razao
capital/trabalho estd associada a uma baixa tajardge — a teoria neoclassica afirma que,
quanto mais escasso for um fator de producdo, n@iseu preco. apital reversing
contraria essa logica: ele implica que nem sempreursa de demanda por capital &
negativamente inclinada (COHEN; HARCOURT, 200@R). J4 aeswitchingdas técnicas
significa que uma mesma técnica pode ser escothitlaas ou mais taxas de juros enquanto
outras técnicas podem ser preferiveis a taxagnetdiarias (COHEN; HARCOURT, 2003).

A instabilidade no modelo de Sraffa se manifestpagir da impossibilidade de
valorizacdo de determinada quantidade de capitaindeeira independente das variaveis
distributivas e dos precos. No modelo de Solow, waaacdo da taxa de juros deve
obrigatoriamente gerar uma variagdo inversa nosimmento, ou na quantidade de capuiat

capita No entanto, Sraffa mostrou que uma mudanca nadves distributivas alterard a
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guantidade de capital da economia de acordo couaatigade de trabalho e capital que foi
utilizada no processo produtivo de cada bem. Agsarg Petri (1998, p. 14),

it is therefore impossible to specify the endowmeaintcapital’ of an

economy, in a way that makes it legitimate to cimecef ‘capital’ as single
factor, given in ‘quantity’ independently of rehai prices, and changing
‘form’ without changing in the given ‘quantity’ dog the tendency to
equilibrium.

Dessa maneira, € impossivel determinar uma posdgoequilibrio de longo prazo
marginalista, j& que é impossivel determinar unentidade homogénea de capital, invariavel
a distribuicdo e aos precos.

Herscovici (2002, p. 268) demonstra que ha estalié macroeconémica quando
Investimento global = Poupanca global. Isso impligee a Demanda global sera igual a

Oferta global.

(O1-D) - (D:—-O) =Pg—1lg (48)
Og-Dg=Pg-Ig (49)

Neste sistema, Oi e Di representam, respectivamardierta e a demanda setoriais. Og e Dg
representam a oferta e a demanda globais e Pgadgupanca e o investimento globais,
respectivamente.

De acordo com esse sistema, se Pg = Ig, um exdessi@rta com relacdo a demanda
no setor 1 (@> D;) serd compensadmr um excesso de demanda no setor 2 relativaraente
oferta (b > O,). Essa compensacao dos desequilibrios setoriaisegqeorque, nesse caso, um
excesso de salario distribuido no setor 1 impliaara aumento da demanda do setor 2
(HERSCOVICI, 2002). Ou seja: sempre que a Ofertdoal for igual a Demanda global, a
Poupanca global serd igual ao Investimento glolmsequilibrios em um setor sempre serdo
automaticamente compensados em outro setor, eutiacks desse processo € o equilibrio
global. De acordo com Say (1986), os desequilits&isriais seriam apenas temporarios, e
nao provocariam desequilibrios globais permandrERSCOVICI, 2002).

No entanto, ndo existem razdes suficientes quentEn a igualdade entre poupanca e
investimento global. Isso porque investimento e pamga sdo definidos de maneira
independente: enquanto o investimento dependeato ksperado, a poupanca depende do
lucro efetivamente realizado, pois € uma varidgsidual determinada depois de realizado o

consumo (HERSCOVICI, 2002). Os modelos marxistgdieardo esta dindmica através das



111

condi¢des de realizagdo da oferta global. Por wio, Ise Pg > Ig, entdo Og > Dg: h4, nesse
caso, uma diminuicdo da renda e, consequentemamtgrocesso de recessdo. De acordo
com Herscovici (2002, p. 270), a queda da rend&zaela € explicada pela ndo-realizacéo da
oferta total. Por outro lado, se Pg < Ig, isso ifiggm que Og < Dg — 0 aumento da renda
implica um processo de expanséao.

Assim, se a poupanca global for diferente do itimesito global, os desequilibrios
locais implicardo a ndo-realizacao do equilibrigbgl. “Neste caso, os desequilibrios tornam-
se cumulativos e afetam o conjunto do sistema enmod (HERSCOVICI, 2002, p. 270).
Um exemplo para ilustrar essa afirmacdo € fornegdo Herscovici (2002). Suponha,
inicialmente, um excesso inicial da oferta em @bag demanda no setor 1. Duas podem ser
as consequéncias desse caso: se Pg > Ig, isteample @— D, > D, — O, ou Og > Dg. A
oferta ndo é realizada na sua totalidade, e issaltaeem um processo de recessdo. No
entanto, se Pg < Ig, a consequéncia sera Q) < D, — O, ou seja, Og < Dg. Trata-se, assim,
de um processo de expansao.

Em ambos os casos, o desequilibrio local gerowdesequilibrio global, ou seja, ou
uma insuficiéncia da demanda global ou uma insricia da oferta global. Conclui-se desses
exemplos que os desequilibrios locais podem nacosgensar, mas ao contrario, podem
gerar desequilibrios globais, e consequentementgyatdes econbmicas. Estas sao
endogenas, ou seja, nao tém choques exodgenos ewse @rincipal, mas sim a desigualdade
entre poupanga e investimento, que implicara em destgualdade entre oferta global e
demanda global, provocando assim fases de recessérpansao (HERSCOVICI, 2002, p.
272).

Conforme afirma Petri (1998, p. 24), a possibdielado capital reversinge do
reswitchingdas técnicas mostra que a igualdade entre invastine poupanca € improvavel.
Ndo ha nenhum mecanismo que possa garantir a oelagérsa entre taxa de juros e
investimento necessaria para iguala-lo a poupabeaacordo com a logica doapital
reversing uma queda da taxa de juros pode resultar em wmedaqda demanda por
investimento, fato que aumentara ainda maggexistente entre poupanga e investimento.
Assim, uma modificagdo da distribuicdo, ao provaratesequilibrio dessas variaveis, pode

ser a causa de um processo econdémico instavecdeécacom Petri (1998, p. 25),

one cannot assume the stability of the savingssimwent market, and one
must admit that in general it will be variations time level of income which
will bring savings into equality with investmentkeynes’s principle of
effective demand
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Na teoria neoclassica, a taxa de juros funciomaoctator que iguala a poupanca ao
investimento, da mesma maneira como o preco demeneadoria é fixado no nivel em que a
procura se iguala a oferta. Por meio de variac@dsxh de juros, a igualdade entre poupanca
e investimento estd sempre garantida: um aumenfoodpanca sera compensado por um
aumento do investimento. Trata-se da verificacdbeadale Say, no sentido de que todo ato
individual de poupar corresponde, necessariamemteym ato individual de investir
(KEYNES, 1983, p. 128). Keynes, no entanto, mosjuee a taxa de juros deve ser
determinada exogenamente, a partir da preferémtaliguidez e da quantidade de moeda.
Em funcéo disso, nada indica que o equilibrio zedib corresponda a uma situacao de pleno
emprego (HERSCOVICI, 2011).

A consideracdo dos precos relativos € outro feapaz de impedir a estabilidade do
equilibrio entre investimento e poupanca. A teoeaclassica exclui o problema dos precos
relativos ao considerar a existéncia de apenascomanodity Ao considerar o preco relativo
igual a 1, esta teoria pode estabelecer uma reldgéta entre taxa de lucro e produto
marginal do capital (este, relacionado ao estogueeth de capitgder capitg: ou seja, a taxa
de lucro variar4 conforme a escassez relativa defaton de producgdo. Entretanto, essa
relacéo direta é refutada se os precos relativosaé excluidos da argumentacao (HARRIS,
1980, p. 90)Como uma variacdo da distribuicdo altera os pregiasivos da economia, em
um modelo com bens de capital heterogéneos, no ca@dd um serd produzido com
guantidades de trabalho diferentes (distribuidadodmas diferentes em cada periodo de
producao), € impossivel conhe@t-antequal sera o efeito de uma queda da taxa de juros
sobre o preco de determinado capital. Sem issapéssivel conhecer qual técnica sera mais
vantajosa a diferentes taxas de juros: a relac@ddassica entre taxa de lucro e investimento
€, assim, negada.

Considerar o efeito dos precos relativos signifieatdo, que n&do existirA um
mecanismo que iguale poupanca e investimento atdeé&ariacoes da taxa de juros. Sobre

isso, Petri afirma:

this variation of relative prices is what permitsapital reversal’ in long-
period models, and an analogous dependence ofivelatices on the rate
of interest also exists in intertemporal models; & Garegnani shows (...)
analogous ‘perversities’ can happen in intertempoeguilibria as well,
undermining the stability of the savings-investmmaatket(PETRI, 1998, p.
31).
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A anadlise de Sraffa foi extremamente Util ao nawstiue o conceito de equilibrio
neoclassico fica ameacado quando se questiona aeitmrde capital como um fator de
producao homogéneo (PETRI, 1998, p. 32). Ao abaardesse conceito, a economia deixa de
ter um ponto de equilibrio fixo, e pode-se dizee gusistema tera uma trajetoria instavel. A
path dependencenesse ambito, é essencial para explicar as éesugo sistema: ela esta
ligada a um universo nao-ergodico e a processagirsiveis. De acordo com David (2000, p.
4), na Fisica, a ergodicidade implica que € poksiaasitar entre dois estados, direta ou
indiretamente. E apenas através da ergodicidadgualotodos os estados de um sistema s&o
equivalentes) que se pode falar em reversibilidd8BAEL, 2000, p. 272). No entanto, a
hipotese da ergodicidade é restritiva, pois supée a frequéncia do evento no futuro é a
mesma que no passado (HERSCOVICI, 2004). Se, dcadon € suposto que nao € possivel
encontram estados do mundo idénticos, entdo ndo é maisvebssinsiderar a ergodicidade:
em um universo ndo-ergoédico, a trajetoria de unerdeéhado sistema € irreversivel, e a
Historicidade torna-se fundamental para explicdlmcessopath dependerdpenas fazem
sentido em universos ndo-ergodicos (DAVID, 200®)p.

Dessa maneira, pode-se afirmar que tanto em Kegores em Sraffa ndo existe uma
relacdo linear entre a razdo capital/trabalho @ @& juros. Com a possibilidade de um
processo instavel, as instituicbes tornam-se fueddais como reguladoras de tal processo,
determinando exogenamente variaveis distributieasoca taxa de juros e os salarios. Sraffa
deixa claro que ao menos uma variavel distributfwa ou r) deve ser determinada
exogenamente. A abordagem excedentaria, seguidéSqadfa, considera como dados o
produto social e o salario real, procurando detemma taxa de lucro e o nivel de precos
(GAREGNANI, 1980, p. 19). Surge a necessidade derahnacdo simultdnea dessas duas

variaveis. Sraffa explica a razdo desse tipo derchénacao:

(...) ndo podemos a acatar a separacdo do exceténgee conhegcamos 0s
precos, porque, como veremos, 0s pre¢os ndo poetedeterminados antes
de se conhecer a taxa de lucro. O resultado € distribbuicdo do excedente
deve ser determinada através do mesmo mecanismaonesmo tempo em

gue se determinam os precos das mercadorias (SRAPBA, p. 181).

O método de Sraffa envolve, assim, a determinagégema de uma variavel distributiva, o
que estd em desacordo com a teoria neoclassicaexige a determinacdo endodgena dos
salarios e da taxa de lucro.

Ao determinar a taxa de juros a partir da pref@egpela liquidez, Keynes adota
método semelhante ao de Sraffa, evitando a detagdinreal das variaveis distributivas, e
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escapando do argumento circular da escola neadagproduto marginal do capital
determina a taxa de lucro, que determina o proghai@inal do capital).

A consideracdo das instituicdes no processo ecooodssta de acordo tanto com
relacdo a teoria keynesiana, quanto a teoria saaffaNa primeira, as instituicdes, junto das
variaveis psicoldgicas, funcionam como entidaddsbdizadoras. Keynes as chama de
“convencdes”, que serviriam como uma base conguata as expectativas dos agentes

através de comportamentos pautados em regrasssgCieYNES, 1983, p. 112).

3.2 REAVALIACAO, ESCASSEZ DE CAPITAL E CICLOS: KEYKS E OS CLASSICOS

Neste item, a intencdo € demonstrar que a arddid€éeynes referente a natureza do
capital estd de acordo com as andlises de Smitayd®i e Marx. A reavaliacdo dos bens de
capital sera tratada como um mecanismo capaz de fiyguacdes enddégenas na economia.

Na teoria neoclassica ndo ha reavaliacdo do tdoncapital, pois nela o retorno
esperado de um investimento deve ser igual aocnetfetivo. Keynes, por outro lado, propde
uma maneira alternativa de tratar essa questamcidentemente ou nao, apesar de suas
criticas a Ricardo, seu método de atualizacéo destrmento € bem similar aquele proposto
pelo economista do século XIX.

De acordo com Herscovici (2011, p. 15), a atugéipado investimento realizado no
passado envolve dois procedimentos utilizados poar&o: aquele relacionado com a
atualizacao do trabalho passado e aquele enconteatdwmria da renda diferencial.

Ricardo considerava que o capital fixo era, nalage, resultado de trabalho gasto no
passado. Como consequéncia, pode-se expressaproreta@tivo de um bem por meio da
quantidade de trabalho direto e indireto alocada paa producdo. Com o objetivo de avaliar
o trabalho gasto no passado, sob a forma de céipibalRicardo utiliza a taxa corrente de
lucro e de salério: tratando sobre uma producaotdtipa de dois anos, Ricardo supde “que
cada trabalhador tenha recebido 50 libras por ance(que os lucros tenham sido de 10%”.
(RICARDO, 1982, p. 54-55). Em cada periodo considermpor Ricardo, o trabalho passado é
reavaliado em funcéo das condi¢des atuais (HERSCO¥011, p. 15).

Keynes, por seu lado, adota mecanismo semelnteeiramente, ele afirma que “a
mais alta das eficiéncias marginais pode ser cereild como a eficiéncia marginal do capital
em geral” (KEYNES, 1983, p. 101). Ou seja, capitdes qualidades diferentes seréo
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valorizados de acordo com a eficiéncia marginalsnadia, assim como de acordo com as

condicfes atuais.

A produgéo obtida com o equipamento fabricado hejé de competir,
enquanto durar, com a do equipamento fabricado ma&aie, talvez a um
custo menor em trabalho, talvez com uma técnicaanejue possibilite
vender sua producéo a precos menores (...) (KEYNES, p. 104).

De acordo com Keynes, “0 erro de considerar aé&iaa marginal do capital principalmente

em termos do rendimentoorrente do equipamento de capital (...) teve como resaoltad

ruptura do elo teorico entre o hoje e 0 amanha™KES, 1983, p. 107 — italico no original).
Herscovici (2011, p. 15) forma um esquema a pddirguatro pontos convergentes

entre a eficiéncia marginal do capital e a renfixeincial:

a) a eficiencia marginal permite igualar, em cadmto do tempo, a eficiéncia
marginal dos capitais de diferentes qualidadesnodelo de Ricardo, a renda crescente da
terra, em fungéo da concorréncia, iguala a taxaae no setor agricola (RICARDO, 1982,
p. 67), ou seja, o lucro geral sera determinadosplelcros daqueles capitalistas que cultivam
a terra que nao paga renda (HUNT, 2005, p. 90);

b) o retorno decrescente da terra correspondegaeda da eficiéncia marginal do
capital,

c) o poupador, no processo de decisédo, escolheestir em determinado tipo de

capital por ndo encontrar emprego mais lucrativa pau capital (RICARDO, 1982, p. 67);

d) dessa forma, os poupadores investirdo no tagetdmelhor qualidade” naquele

momento, desde que seu retorno seja superior &léaxeos.
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Gréfico 6
A funcéo agregada de Investimento
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»
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: eficiéncia marginal dapital
---------------------------- . eficiéncia marginal dapital por qualidade de capital
Fonte: Herscovici (2011).

A reavaliacao dos retornos dos diferentes capi@isconomia, a partir da eficiéncia
marginal mais alta, traz os rendimentos esperadoa p periodo corrente, avaliados
conforme as condi¢Oes atuais e permitindo que otag@mpare o retorno dos bens de capital
com a taxa de juros. Essa constante reavaliacgpodagilidades de investimento caracteriza
0 processo econdmico como instavel ja que com taaleeacdo de capital, deixa de existir
uma quantidade de capitpker capitafixa no longo prazo. Isso esta relacionado a uma
variacdo enddgena da eficiéncia marginal do cagésia diminuira com o aumento do
investimento até que ela se iguale a taxa de jdeterminada exogenamente ao modelo), e
consequentemente com uma flutuacdo endogena dmaist

Pasinetti (1979) faz a mesma comparacgédo entraed®ica Keynes. Ele afirma que a
concepcdo do sistema econdmico keynesiano é tipit@ntlassica e compara a eficiéncia

marginal com a renda diferencial:

A classificagdo por Keynes de todos os projetosngestimento numa
ordem decrescente de lucratividade estd mais pedxianclassificacdo de
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Ricardo de todas as terras numa ordem decresceritgtitidade do que de
qualquer elaboragdo econdmica marginal (PASINETIJT9, p. 52).

O autor lembra também que o conceito keynesian@si@orelacionado a técnica de producdo

e ndo guarda relagdo monotonica inversa com ad@yaos:

Numa situacdo recessiva (taxa de juros baixa), tinall projeto a ser
implementado poderia perfeitamente ser o menosidive em capital de
todos e, portanto, envolver uma diminuigdo (ndoaumento) do montante
médio de capital por trabalho empregado (PASINETYY,9, p. 52).

Keynes ndo se envolveu com uma determinacao setlxa de juros (ver KEYNES,
1983, p. 102). Antes, definiu a taxa de juros camuma variavel a ser determinada pela
preferéncia pela liquidez, e estabeleceu que datdprnece rendimentos que excedem seu
custo original. O tamanho do excedente, represenpath diferenca entre os rendimentos
esperados e o preco inicial do bem de capitak sieierminado pekescassedo proprio bem
(KEYNES, 1983, p. 151). Observa-se, portanto, aliség relacdo: quanto mais escasso 0
bem de capital, maior sera seu rendimento esperaddimentos esperados mais altos elevam
a eficiéncia marginal do capital, e € a mais adissds taxas que valorizara a totalidade dos
capitais da economia. Conclui-se, assim, que aizalifio dos capitais feeoria Geralpassa,
necessariamente, por uma observacao da escasdesmdade capital.

O conceito de escassez, no entanto, difere em teadia: na teoria neoclassica, o
termo se refere @scassez fisica do capitdkata-se de um termo ligado a técnica de producao
em si: quando a razao capital/trabalho for alta;séi que a técnica utilizada é intensiva em
capital, e seu produto marginal é baixo; por olsdm, quando esta razdo é baixa, diz-se que a
técnica é intensiva e trabalho, e o resultado éalimmproduto marginal do capital. Ja na
Teoria Geral tal conceito esta relacionado a uemcassez sociale bens de capital na
economia, sem referéncia a uma técnica de prodespecifica (HERSCOVICI, 2011).
Keynes ndo queria deixar qualquer tipo de duvidespeito da sua ruptura com a tradi¢cao
neoclassica: “A medida que o capital se torna mesessso, o excedente de rendimento
diminuira sem que ele se torne por isso menos pxady pelo menos no sentido fisico”
(KEYNES, 1983, p. 151).

Na tradicdo classica, a escassez/abundancia de deercapital € uma das causas

principais dos ciclos econémicos. Smith afirma:
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A medida que cresce o capital de qualquer paiszesd-se necessariamente
os lucros que é possivel obter com seu empregmals® cada vez mais
dificil encontrar dentro do pais um processo linpatde emprego de
gualquer novo capital (SMITH, 1980, p. 615).

Smith mostra que a abundancia de capital corregpangna escassez do trabalho, fato que
eleva o nivel de salarios e reduz a taxa de IUd&m. obstante, ele esclarece os seguintes
pontos: (a) a abundancia de capital e a consequemrtda da taxa de lucro se devem as
condi¢cdes de valorizagdo social do capital, e rsdcahdicbes técnicas (SMITH, 1980, p.
211); (b) existe uma relacdo entre o valor da tdxducro e o da taxa de juro, mas ndo da
maneira como pensam 0s neoclassicos: Smith entgreda taxa de juros funciona como base
para a mensuracao de taxas meédias de lucros — ‘threteque possa ganhar-se muito pelo
uso do dinheiro, muito se pagara pela sua utilizag®nde possa ganhar-se pouco, pouco se
pagard” (SMITH, 1980, p. 212).
A Teoria Geralfornece elementos explicativos parecidos ao demA&mith para

tratar dos motivos dos ciclos econémicos. Para Egya ciclo econdmico se explica a partir

de variaces ciclicas da eficiéncia marginal databp

Sugiro, todavia, que o carater essencial do cictm@&mico e, sobretudo, a
regularidade de ocorréncia e duragéo, que justifi@calenominacgéociclo, se
devem principalmente ao modo como flutua a efig&€nrarginal do capital
(KEYNES, 1983, p. 217).

Deve-se lembrar, no entanto, que a eficiéncia margido é determinada unicamente pela
abundancia e escassez de capital, mas tambémaepelousto corrente de producéo e pelas
expectativas correntes relativas ao rendimentoragdpelos bens de capital (KEYNES, 1983,
p. 218).

Como a eficiéncia marginal do capital esta releaita aos rendimentesperadosem
uma época de recesséo, solu¢cdes puramente mosdtammo uma queda na taxa de juros)
ajudariam apenas parcialmente a situacdo. Paraekeynqueda da eficiéncia marginal do
capital esta ligada a perda da confian¢ca dos ageltejue os rendimentos esperados serdo
suficientes para cobrir o preco de oferta dos liensapital. “E a volta da confianca, para
empregar a linguagem comum, que se afigura taoildifé controlar numa economia de
capitalismo individualista” (KEYNES, 1983, p. 21%A. elevacédo dos precos de oferta dos
bens de capital, assim como um acréscimo dos estatpsses bens (este ligado a quantidade
de bens de capital na economia), podem levar aquada dos rendimentos atuais, 0 que

pode demonstrar aos agentes uma iminente quedaeddsnentos esperados (KEYNES,
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1983, p.219). No curto prazo, uma elevacao do pdecoferta do capital (causada por um
acréescimo da demanda) refletirda em uma queda d#&refia marginal, considerando as
expectativas de longo prazo constantes. No longpopra queda de a um preco de oferta
constante, necessariamente corresponde a uma dasda@ndimentos esperados (equagao
50).

Po={ Ri)/(1+6)" (50)

Outro ponto em comum entre Keynes e a economssici é a importancia dada ao
trabalho como fator produtivo. “Eu aceito a douwrioré-classica de que tudo é produzido
pelo trabalho” (KEYNES, 1983, p. 151). Assim, Kegnge “aproxima”’ de uma teoria
implicita do valor trabalho. A titulo de exempl@ oapitulo 3 d& eoria Gera) ao construir
as funcbes de demanda e oferta agregadas, elmnalacproduto esperado com determinada
quantidade de trabalho (HERSCOVICI, 2011, p. 1&@nd capitulo 4, Keynes deixa claro que
estabelecera, no decorrer da&oria Gera] o numero de horas pagas e aplicadas ao
equipamento existente como unidade de medida d&gdes do produto.

Keynes tinha consciéncia do problema da agregdeadens heterogéneos, estes
relacionados tanto ao produto como aos bens deakdpobre esse assunto, ele afirmou que
“O problema de comparar uma producéao real com @uba@cular depois a producao liquida,
compensando com as novas partidas de equipamenttessgaste das antigas, acarreta
enigmas que, podemos dizer com seguranca, saovess (KEYNES, 1983, p. 38). Assim,
Keynes se nega a comparar produgesolutas resultado de bens de capital diferentes. Ele
se concentra nas comparacdes entreadacdesdas mesmas, admitindo que “o volume de
emprego associado a determinado equipamento déalcapra um indice satisfatério do
montante da producao que dai resulta” (KEYNES, 1p839).

Por ultimo, pode-se estabelecer uma relacdo entpensamento keynesiano e o
pensamento marxista no tocante a valorizacdo saldakapital. Marx utiliza o termo
“sobreproducéo de capital” para tratar do excegscagpitais na economia. Este termo néo
esta ligado a produtividade fisica do capital, ougjae os neoclassicos chamam de escassez
ou abundancia relativa, mas sim ao seu lucro potispg MARX, 1976, p. 274). Logo, existe
uma semelhanca entre o conceito de eficiéncia malrdo capital e o de sobreproducéo de
capital na economia. Marx afirma que o excessca@éais na economia leva a uma queda da
taxa de lucro, e sugere até a destruicdo de partapital como forma de reestabelecer as
condi¢des de lucro anteriores. A depreciacdo pieaddo capital social € a causa dos ciclos
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econdmicos em Marx (HERSCOVICI, 2011), elementcss@née também ndeoria Geral
(KEYNES, 1983, p. 217).

3.3 O PROBLEMA DA DETERMINACAO FISICA DAS TAXAS DEJUROS E DE
LUCRO

Conforme foi estudado no capitulo anterior, a fim determinar a produtividade
marginal do capital, a teoria neoclassica precigagar a totalidade dos bens de capital da
economia e assim valoriza-los de alguma forma. pssa que se conheca o produto marginal
do acréscimo de uma unidade de capital. Ja forasuriths aqui algumas incongruéncias
relacionadas a esse método; nesse momento, oeté@sexpostas. Mas o foco estara sobre a
possibilidade de um novo paradigma, alternativpaadigma walrasiano.

A valorizacdo do capital na teoria neoclassicaeddp diretamente da sua escassez
relativa perante o trabalho, e medida em quantsldB®BINSON, 1979, p. 112). Harris
afirma: “profits are the return to a factor of productiohgtrate of profits varying according
to the scarcity of that factor relative to labor J..The quantity of capital in this sense (...)
depends on the rate of préftHARRIS, 1978, p. 237-9). Cohen vai ha mesmadintas a
commodity becomes scarcer, its price increa$€OHEN, 1993, p. 207). E dessa maneira
que é estabelecida a relacdo inversa entre qudatide capital por trabalhador e taxa de
lucro, mas essa relagdo néo escapa de uma arggéamictecular: a taxa de lucro depende da
guantidade de capital (escassez relativa), masatigade de capital depende igualmente da
taxa de juros que predomina aos precos correntdRHS, 1978, p. 238-9). Robinson

explica essa contradicdo da seguinte forma:

qguando conhecemos a futura taxa prevista de prodagsociada a um certo
bem de capital, e os pregos e custos previstogda dma certa taxa de
juros, podemos entdo avaliar os bens de capitabaomfluxo descontado
do lucro futuro que proporcionara. Mas para issooge de comecar com
uma taxa de juros dada, ao passo que o princigativab da funcéo de
producdo € mostrar como 0s salarios e a taxa de §@o determinados pelas
condicdes técnicas e a razdo de fatores (ROBINSORY, p. 104).
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Dessa forma, diz-se que h& udeerminacao real da taxa de juros e da taxa deoluc
através da produtividade marginal do capital. Ambastaxas sdo definidas através de
processos (reais) fisicos.

Em seu artigo de 1953-54, Joan Robinson aleremaa@problema da determinacgéo do
valor de uma quantidade de bens através de pracéisstos, reais. Alids, para ela, nao
existia uma unidade de medida que fosse constamttempo. Por definicdo, na teoria
neoclassica, o rendimento esperado e o realizadendser iguais, e apenas 0 Serdo se 0
sistema econbmico estiver em equilibrio. Qualgeemé de valorizar uma quantidade de
equipamentos produtivos (através do custo realrdéugdo, de seu poder aquisitivo ou de
acordo com sua produtividade) dependera do siseamauestdo estar em equilibrio. Essa
condicdo garante que a unidade de medida pelasguatede a quantidade de capital se
mantera constante no periodo entre 0 momento er questimento € feito (e se espera um
determinado rendimento) e o momento em que osmamios sao realizados (ROBINSON,
1979, p. 107).

Sraffa, em setfroducdo de Mercadoriasnostra que néo existe uma quantidade de
capital que possa ser avaliada independentemestgrégos e da distribuicdo. Fica claro,
portanto, a diferenca entre os métodos neo-ricandéaneoclassico. A valorizagdo do capital
naTeoria Geralndo depende de aspectos fisicos, como a procadiridos bens de capital ou
a escassez relativa: Keynes entendia que o cgpitaVaexcedentesobre seu custo original,
mas evitava afirmar que ele greodutivo (KEYNES, 1983, p. 151). Além disso, ele tinha
consciéncia do problema I6gico envolvido na deteatgéo real da taxa de juros (KEYNES,
1983, p. 102-4). Em Keynes, a determinacdo dadaxXaros ¢ um fenbmeno monetéario por
depender da disposicdo dos agentes em reter moedhecida como preferéncia pela
liquidez. J& os retornos esperados dependerdaciznefa marginal do capital e do preco de
oferta do capital. Os retornos poderéo variar cqgrassar do tempo, de acordo com mudancas

na eficiéncia marginal do capital e com uma mudaiactaxa de juros.

3.4 UMA EXTENSAO DAS CRITICAS: O MODELO DE CRESCIMETO DE SOLOW

A partir da contribuicdo tedrica de Keynes, Sradfaputros economistas, pode-se
criticar a estabilidade econdmica do modelo decaremto econdémico de Robert Solow

(1956). Os desenvolvimentos realizados pelos astmencionados serdo Uteis para mostrar
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gue Solow apenas chega ao equilibrio do sistem#eatioo porque sao utilizadas hipbteses e
suposicdes que, como diria Pasinetti (1966, p.,51&) passam de “armadilhas advindas de
antigas maneiras de se pensar”.

Solow considera uma economia sob concorréncieeiperfOs fatores (capital e
trabalho) s&o remunerados de acordo com suas pidddes marginais, e como a fungao de
producao € homogénea de primeiro grau, esta asslegardivisao integral do produto entre a
remuneracdo do capital e a remuneracao do trafSIMONSEN; CISNE, 2007, p. 516).

Solow (1956, p. 66) comeca sua analise com ungitude producao tradicional,=
F(K,L), que denota todas as possibilidades técnicas attugfio de determinado iteny (
representa o produto liquido). Ele supde a exisgéde apenas umaommodity que
representa tanto o produto como o capital. Soloalize& a agregacdo dos capitais da
economia a partir da funcéo de producédo sem realizaquer mencdo quanto a unidade de
medida utilizada.

Para determinar a produtividade marginal do cheitdo trabalho, faz-se necessario o
conhecimento da oferta agregada de cada um dosdatolow afirma que a curva de oferta
de trabalho é uma linha vertical, que se move aedaccom o crescimento do trabalho
disponivel. A taxa de salario real se ajusta déotaha que toda a méo-de-obra é empregada,
e a taxa salarial € determinada justamente pelacéqude produtividade marginal (SOLOW,
1956, p. 68). Da mesma forma, Solow afirmthefe is a similar marginal productivity
equation for capital which determines the real ednter unit for the services of capital stdck
(SOLOW, 1956, p. 68). Ambos, estoque de capitalabatho ofertado, sdo determinados
exogenamente.

Solow, entdo, se pergunta se existe alguma taxacdeulacdo consistente com o
aumento da forca de trabalho, ou seja: € possivelhgja um crescimento do estoque de
capital de maneira a manter empregada toda forg@loi@ho disponivel?
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Grafico 7
Taxa otima de
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Fonte: Solow (1956)

No grafico acima,n € a taxa de mudanca relativa do trabalhoé¢ a razéo
capital/trabalhos € a propensdo marginal a poup& &€ uma funcdo de producédo que mostra
como o produto varia de acordo comuando apenas uma unidade de trabalho € empregada.
Assim, nr representa a depreciacdo do capitsiF €r, 1) representa o investimento em capital
(MANKIW, 2004, p. 126). O processo de convergérmaa 6timo se da da seguinte forma.

Senr = sF (r,1), entdo a razao capital/trabalho € 6tima, eathabe capital crescerao a
taxas proporcionais. Nesse caso, 0 cresciment@pitat é suficiente para empregar a mao-
de-obra crescente. No entanto, pode ocorrer o masgualnr # sk (r,1). Senr > sF (r,1),
existe mais capital por trabalho do que no nivehdt e a depreciacdo sera superior ao
investimento em capital, ou seja, a taxa de crestionliquido do capital na economia sera
negativa (SOLOW, 1956, p. 70). A taxa de juros auard, e assint, diminuira até que =
r*. No caso dar < sF (r,1), a taxa de crescimento liquido do capital g&sgitiva, pois o
investimento ser& superior a depreciacavescera até que= r* .

Harris (1978, p. 223) explica o processo de cay@émia da seguinte maneira.
Suponha que a economia comece com uma razao fegitalho menor do que a razédo de
equilibrio (ir <sF (r,1)). De acordo com o modelo de Harrod, isso candigima situagdo na
qual a taxa de crescimento garantiGw) excede a taxa naturab). Como a poupanca
disponivel € automaticamente convertida em investioy o estoque de capital crescera
conforme o tamanho da poupanca. Uma vez realizadeestimento, observa-se um excesso

de capital para empregar a mao-de-obra disponivétriica de producdo vigente. Havera
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uma competicdo entre as firmas pela méo-de-obpowigel, fato que elevara os salarios, e
diminuira a taxa de lucro. Com uma taxa de saldr@gor (e uma taxa de lucro menor), as
firmas consideram mais lucrativo empregar técnamgproducdo que sejam intensivas em
capital. Os salarios crescerdo até o ponto em ode éstoque de capital € plenamente
utilizado e o excesso de demanda por trabalho desggp EnquantGw for superior &Gn, a
razao capital/trabalho crescerd, a taxa de ludré eaa técnica de producéo € continuamente
ajustada.

Como pode ser notado através do gréfico e dagcagpes, o valor de equilibris é
estavel. Whatever the initial value of the capital-labor i@tthe system will develop toward
a state of balanced growth at the natural ra{(&OLOW, 1956, p. 70). No entanto, tal
estabilidade so6 existe devido a Unica mudanca ql@vSadmite fazer no modelo original de
Harrod: ele passaria a considerar a hipétese deom@es variaveis entre os fatores, e ndo
mais aquela de proporgdes fixas.

As criticas realizadas aqui sobre a natureza dibatdaambém servem para questionar
a hipotese de proporcOes variaveis de Solow. D@BB7) lembra o perigo ideoldgico que
representava a teoria neoclassica um modelo qudadema via de crescimento equilibrado,
mas que, apenas por uma grande coincidéncia, esseincento corresponderia aquele

observado.

O modelo poderia ter mais estabilidade, afirmoussese admitisse uma
hipétese mais tradicional quanto a flexibilidade rdétodos técnicos (e,
portanto, no valor dg) perante variagdes de pregos de fatores, especisdm
da proporc¢éo entre lucro e salério (DOBB, 197289).

Para tanto, fazia-se necesséria a reintroducdmciorde “funcdo de producdo”, que havia
desempenhado um papel determinante na teoria datpuidade marginal.

A consequéncia da introducéo da hipotese de pgdpsrvariaveis entre os fatores de
producado era o fim da diferenca entre as taxagebzimento garantida e natural no longo
prazo: quando elas tendessem a igualdade, o sigiedwia crescer a taxa maxima (taxa
natural), compativel com o crescimento da populagdo progresso técnico.

(...) when production takes place under the usuatlassical conditions of
variable proportions and constant returns to scate, simple opposition
between natural and warranted rates of growth asgible (SOLOW,
1956, p. 73).
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A taxa de poupanca, exdgena em Solow, ndo inflsiolare a taxa de crescimento, mas
apenas sobre o nivel do prodyter capitaem qualquer altura, tornando-o alto ou baixo
(DOBB, 1977). Dobb descreve a interacdo entre a tgrantida e a taxa natural sob as
hip6teses de Solow. Suponha inicialmente que a gaxantida Gw) esteja acima da taxa
natural Gn). Tal fato criara uma escassez de trabalho, etlevan salérios. Salarios maiores
fardo com que os empresarios mudem suas técnigaediecdo para aquelas que sejam mais
intensivas em capital (conseguindo, por isso, umelnhaior de produto por trabalhador).
Essa modificacdo das técnicas fara com quz (AK/AY) da formula de Harrod aumente,
diminuindo por isscGw. E possivel também que o fator da redistribuica® @ndimentos
contribua com a queda d&w, ja que a taxa de poupanca diminuiria com a teséstia de
parte da renda do lucro para os salarios (DOBB7197

Algumas objecdes podem ser feitas & maneira casmwvSmanipulou o modelo de
Harrod. Primeiramente, pode-se focar no caratedatipeso” do capital nos termos
neoclassicos [élly” ou “butter’ sdo os termos em inglés usados por Harcourt (1972
Robinson utiliza o termoléets — contrario de Steel). Solow supde que se pode mudar as
técnicas de producdo de maneira instantanea, neafno a funcdo de producdo de acordo
com as variagfes dos prec¢os dos fatores. No enfzrieando no capital como uma maquina
com uma capacidade especifica, essa modificacamad@ee ser tdo simples como ele a

descreve. Robinson comenta sobre isso da seguanteira:

O leets embora todo feito de uma substancia fisica, addotla capacidade
de materializar véarias técnicas de producdo —atifes razbes entteetse
trabalho — sendo possivel fazer uma modificacatédeica simplesmente
aglomerando ou espalhando noskeads instantaneamente, e sem qualquer
custo (ROBINSON, 1979, p. 134-5).

Harcourt (1972, p. 103), por sua vez, lembra eaomdncia do aspecto “gelatinoso” do

capital nos termos neoclassicos:

Moreover, the assumption of malleable-butter-cdpgaabsolutely vital, for

only then can the existing capital stock be instaabusly molded into the
form that is appropriate for cooperating with theisting, fully-employed,

labor-force

Porém, a maleabilidade do capital neoclassico dsraresposta, entre outras, uma pergunta
relativamente simples: quando nove homens com pageabrem um buraco, qual sera a

contribuicdo do décimo homem? Em termos técnicoal sera a produtividade marginal do
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trabalho no curto prazo? A dificuldade é a seguintealculo da produtividade marginal do
trabalho exige que os insumos fisicos se mantemoastantes, e dai se deduz que tal célculo
s6 pode ser realizado no curto prazo, quando os Hencapital sdo constantes. Porém,
seguindo esse raciocinio, o acréscimo do décimaehoatarefa de cavar o buraco o deixaria
sem um instrumento para exercer sua profissdo (NSBN, 1979, p. 133). Aparentemente,
a solucao oferecida pela escola neoclassica &drares as nove pas em dez pas menores, e
dai a importancia da maleabilidade dos bens déatae ndo for assim, com a ajuda de que
insumo fisico o trabalhador adicional poderia dboir para o incremento da producéo total
(HARCOURT, 1972)?

A impossibilidade de medir a contribuicdo margidal trabalho resulta assim, de
acordo com Robinson (1979, p. 133), na destruiGgada@utrina de que os salarios séo
regulados pelo produto marginal fisico do trabaleso mostra mais uma vez a importancia
dessa caracteristica tdo singular dos bens deatapiteoria neoclassica.

A maleabilidade s6 é possivel também sob a hipdiesuma relacdo monotonica
entre a taxa de lucro e a relacao capital/trab&@limonsen (2007, p. 534) deixa claro que o
modelo de crescimento de Solow depende que a oefagduto/capital possa variar do zero
ao infinito em funcdo da taxa de juros. As objecGaanto a essa relagdo monotdnica,
advindas principalmente do trabalho tedrico de dPigraffa, ja sdo bastante conhecidas:
provou-se que uma variacao das variaveis distviasitafetara os precos dos bens de maneira
diferente, pois cada um deles é produzido, no tewgo propor¢cdes diferentes de capital e
trabalho.

Harris (1980, p. 103) também realiza uma critioars o conceito neoclassico de
capital, mas que se mantém na mesma linha de maici@e Sraffa. Afirma que a “parabola”
neoclassica supbe que o “capital” € uma substdmmiaogénea e mensuravel de maneira
independente da distribuicdo de renda, e cujo welpmde ser usado para explicid-la. O
capital € um fator de producéo assim como o trabadkigindo uma remuneracao pelo seu
retorno. Pensar o capital nos moldes neoclassicoseja, medir o capital independentemente
da distribuic&o e dos precos, e usar tal conceaita palcular produto e remuneragdes, apenas
é possivel sob hipéteses restritas, como as adopadeSolow (economia de urnammodity
ou por Samuelson (todos os fatores entram com manpsoporcao entre trabalho e capital).

Na avaliacdo de Harris (1980, p. 97), o processaalimulacao, tal como concebido
por Solow, consiste em acrescentar parte do prattutanilho”, dnicacommodity ao estoque

ja existente de milho.
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Coerentes com essa concepgdo, vieram a imaginaurauégdo como
questdo de adicdo de novos bens de capital, tirddd$uxo do produto
corrente, ao estoque preexistente de bens de Icapithai, como questao
temporal da evolugdo do estoque de fatores (HAREA80Q, p. 106).

N&o ha espaco para as relacdes sociais, parawsit@s|da reproducao do sistema em termos
de suas condi¢cdes materiais e sociais, ndo hacegpag uma taxa negativa de preferéncia
temporal por parte dos consumidores: apenas &@s determinam a distribuicdo de renda e o
nivel de produto na teoria neoclassica, quais sefamolume das dotacdes de fatores
disponiveis, a tecnologia da producdo e as pref@m®mos individuos (HARRIS, 1980, p.
106).

Sabe-se que, de acordo com a teoria neoclass®cedds de poupar equivalem a
decisdes de investir, pois a economia, nesse éasomposta por apenas uc@mmodity:
sustenta-se a Lei de Say, e a economia nao poae sehhum tipo de problema relacionado
a demanda (HARRIS, 1980, p. 97). Na realidade,séesi de investir e decisdes de poupar
sao decisfes independentes. A partir do momentgueno investimento passa a depender de
condigbes incertas, como o rendimento esperadastens econ6mico fica a mercé de
decisdes baseadas em expectativas. No caso keymesi@ existem garantias de que o
pleno-emprego sera alcancado. O modelo de Soloanggatal fato porque tudo o que néo é
consumido é investido, condicdo assegurada peldd_8ay (KEYNES, 1983, p. 30).

Para Joan Robinson (HARCOURT, 1972, p. 93), nocdeso “valor do capital” e
“taxa de lucro” apenas fazem sentido quando nasteexncerteza e as expectativas sao
realizadas — caracteristicas tipicas do modeloaewsS “When an (unexpected) event has
occurred we are thrown back upon the who’'s whoaafdg in existence, and the ‘quantity of
capital’ ceases to have any other meani(ROBINSON, 1953-54, p. 85). Para Solow (1955-
56, p. 102), o cerne da questdo se encontrava adoedida em si de certa quantidade de
capital, mas de entrelacar o passado, o presemtiiteiro - 0 que nao estava em desacordo
com as objecOes de Robinson quanto a impossibdidadcalcular uma determinada taxa de
lucro em uma economia pautada pela incerteza (ROGBMN| 1953-54). Solow admite a
fragueza do argumento de previsao perfeita dosteveronémicos, mas lamenta também o
fato de ndo haver nenhuma outra hipotese paraitsiHigt(SOLOW, 1955-56, p. 102). Sua
defesa do modelo de unsammodityé digna de citacdoif“God had meant there to be more
than two factors of production, He would have mateasier for us to draw three-
dimensional diagranifSOLOW, 1955-56, p. 101).
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3.5 AUSENCIA DE MERCADO DE TRABALHO E DE CAPITAL N& TEORIAS
KEYNESIANA E SRAFFIANA

O dultimo item mostra a incompatibilidade entre emria keynesiana e a teoria
neoclassica no que diz respeito aos mercadosloihae de capital.

O livro de SraffaProducdo de Mercadorias por Meio de Mercadoriaata-se,
também, de uma critica radical ao conceito nedclasde funcdo de demanda por
investimento. A controvérsia sobre@switchingdas técnicas de producdo mostrou que nao
existe uma relacéo inversa monotdnica entre cgpatiatrabalhador e taxa de juros, ou entre
tecnologias que s&o mais intensivas em capitataeda juros. Isso implica no fim da fungéo
de producdo como representativa das opcdes técdispeniveis e, mais do que isso,
representa também o fim da funcédo neoclassica o@m#a por investimento em bens de
capital. De acordo com Pasinetti (1997, p. 20&h€' downward-sloping investment demand
function, to the extent that it relies on a contina process of substitution of capital for
labour, as the rate of interest falls, is theoratig unsound

E importante lembrar que a critica ndo permitesgierie uma regra que negue toda e
qualquer relacdo inversa entre a demanda por berspital e a taxa de juros. Pasinetti
esclarece que tudo o que se pretende dizer é passibilidade deeswitchingdas técnicas
de producdo ndo autoriza que a demanda por invatinseja explicada através do processo
de substituicdo de capital por trabalho — ndo exista relacéo inversa entre taxa de juros e
técnicas intensivas em capital/trabalho (PASINET®R7, p. 204).

Além da critica ao conceito neoclassico de merchdoapital, a teoria sraffiana nao
contempla um mercado de trabalho. Sraffa ndo ceresid o trabalho como uma mercadoria
qualquer, o que o impedia de determinar os salatrasés das forcas de mercadmivel de
salario que constitui o nivel de subsisténcia fatado como variavel, como parte do
excedente (o que permitiu a Sraffa conhecer ososfebbre os lucros e os precos relativos
quando o salario passa de um ponto no qual nabeamenhuma parte do excedente para
aquela na qual recebe todo o excedente), ja queoeiderava impossivel dividir de forma
clara o trabalho necesséario e o trabalho excedesi T, 2005).

Rotheim (1998) toma outro caminho a fim de negareocado de capital: ele se baseia
na critica keynesiana a teoria dos fundos de emmpi@sOs economistas neoclassicos, de
acordo com Keynes, consideram a taxa de juros amrfaor que equilibra a demanda de

investimentos com a oferta de poupanca. A taxaies jé fixada no nivel em que o montante
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de investimento a essa taxa seja igual ao montlnfgoupanca a mesma taxa (KEYNES,

1983, p. 127). E equivalente dizer que nos mod®oslassicos, a poupanca e o investimento
sao variaveis independentes, ao passo que a tgneodeé a variavel dependente (KEYNES,

1983, p. 131).

Toda a teoria neoclassica dos fundos de emprédére sentido ndo fosse por um
erro formal: ela mesma deve supor que a renttanstantepara que, dessa suposicdo, possa
ser escolhido o quanto sera poupado dela. Keyiresaafporém, que é um absurdo a teoria
de que tanto a demanda por investimento quantcedaofle poupanca podem variar de
maneira independente da renda: “a hipotese de gerda seja constante ndo é compativel
com a de que estas duas curvas podem deslocarelpendentemente uma da outra”
(KEYNES, 1983, p. 129). A teoria dos fundos de ersfdmos apenas seria “teoricamente
crivel” se a renda fosse constante (ROTHEIM, 1998).

Sabendo que a poupanca e o investimento ndo s&iondedos pelo mesmo processo,
mas pela propensdo a consumir, pela escala dérefi@imarginal do capital e pela taxa de
juros, é improvavel que ambas as variaveis seagudKEYNES, 1983, p. 131). Esse € um
dos fatos que déao origem a instabilidade econdrbiegido a determinagcédo exdgena da taxa
de juros, nada indica que o equilibrio alcancadegroupanca e investimento corresponda a
uma situacéo de pleno-emprego.

A incompatibilidade com a teoria neoclassica genele também ao mercado de
trabalho, no qual oferta e demanda de mao-de-ofterrdinam os salarios e 0 emprego
(CHICK, 1993). Dois sdo os seus postulados: (ajdiario é igual ao produto marginal do
trabalho”, e (b) “a utilidade do salario, quandesgrega determinado volume de trabalho, é
igual a desutilidade marginal desse mesmo volumenderego” (KEYNES, 1983, p. 18).
Ainda de acordo com Keynes, o primeiro postuladarefere a curva de demanda por
emprego, e o segundo, a curva de oferta (KEYNES3,19. 18).

A rejeicdo da curva de oferta por parte de Keweedeve a impossibilidade da méao-
de-obra fixar o seu salario em niveis reais no nmbeas negociacdes salariais, ja que a
teoria neoclassica sustenta que é por meio delassguletermina o nivel salarial. Ainda
segundo a teoria neoclassica, a livre concorréeeiee 0s empregadores e a auséncia de
acordos entre os trabalhadores faria coincidirat@iss reais desejados pelos ultimos com a
desutilidade marginal oferecida pelos empregadaoesalario considerado (KEYNES, 1983,
p. 21). Victoria Chick lembra, com razéo, que oscps, ou o valor real do salario de uma
pessoa, sO se formadepoisque o contrato € firmado entre firmas e trabalhesl(CHICK,
1993, p. 154-5). Keynes nega a determinacdo doicsaktal através de negociacdes entre
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mao-de-obra e empresarios utilizando duas objegiEseiramente, ele ndo aceita a relacao
inversa salario real/oferta de mao-de-obra por c@mceber que pessoas possam rejeitar
ofertas de emprego devido a uma elevacdo do cestadd (KEYNES, 1983, p. 22); em
segundo lugar, ele rejeita a afirmacédo neoclassicgue os trabalhadores tém o poder de
fazer coincidir “o equivalente do nivel geral ddasas nominais expresso em bens de
consumo com a desutilidade marginal do volume derego existente” (KEYNES, 1983, p.
22).

Ja o fato de Keynes ter aceitado o primeiro padtulevou alguns a acreditarem que o
rompimento daTeoria Geralcom a teoria neoclassica havia sido apenas paRidheim
afirma que Keynes aceitou a proposicdo de que &icaleal deve variar inversamente a
quantidade de emprego ofertada, mas rejeitou ahila=sde de uma curva de demanda
agregada de mao-de-obra, o que nado deixa de ser aggrentemente contraditério
(ROTHEIM, 1998, p. 363). Tal aparéncia é logo giada quando Keynes explica o porqué
de tal rejeicao.

A teoria neoclassica incorreu em um problema divitualismo metodolégico ao
supor que poderia estender o argumento sobre andenpor méao-de-obra de uma firma
individual para o conjunto das firmas de uma ecadaofeso se mostrou uma falacia, pois de
acordo com o proprio Keynes, tal recurso apenasossiyel se certas hipoteses sao
sustentadas, como aquela referente a da renda“‘dixguestdo que se propde € justamente
saber se o0s salarios nominais reduzidos serdo ouacdmpanhados por uma demanda
agregada efetiva que, medida em dinheiro, seja @gdamanda anterior” (KEYNES, 1983, p.
180). Dito de outra forma, € improvavel que umrsaltnenor em uma firma simples afete a
demanda agregada por bens da economia, ao passmguiieda geral no nivel salarial com
certeza o fara. Acrescente a isso o fato de gqugpeéssivel conhecer o efeito de uma mudanca
salarial no emprego agregado sem antes conheceo taimmudanca salarial afeta a
distribuicdo e os gastos na economia. O mercadtratb@lho agregado apenas possuiria
significado no ponto de equilibrio de pleno empréROTHEIM, 1998, p. 363-65).

Keynes resolveu essa questdo ao considerar @osaalr como variavel independente
e o nivel de produto como variavel dependente,eodpsconectou a relacdo inversa entre a
quantidade de trabalho demandada e os salarias (mmamonetéarios) (ROTHEIM, 1998, p.
365).

Assim, tanto Keynes como Sraffa refutam a teceactassica da distribuicdo da renda
entre lucros e salarios da maneira como foi dedirpdr Clark, ou seja, de acordo com a

contribuicdo no produto total de cada fator de p¢ad.
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Baseado nas teorias de Keynes e de Sraffa, a &tateste capitulo foi fornecer uma
explicacdo enddgena das flutuacbes e do prOprio imeoMo econdmico como
intrinsecamente instavel. Em Keynes, tal caradiesigdvém da reavaliacdo do capital e da
inexisténcia de uma relacdo monotonica entre a daxpmros e a razao capital/trabalho. Na
teoria de Sraffa, a instabilidade se manifestartr e conceitos como capital reversinge o
reswithichingdas técnicas. A partir deles, torna-se impossstlbelecer um valor de longo
prazo do capital ao qual o sistema convergira. ibi#® da teoria de crescimento de longo
prazo de Solow, se a razao capital/trabalho ndan@e maneira inversa a taxa de juros, e se
a distribuicdo de renda ndo se mantém constantepdelo deixa de ser capaz de gerar
resultados estaveis. Dessa forma, o modelo de S#E@proxima dos resultados de Harrod.

Foi demonstrado também que a tanto em Keynes aamdraffa ndo existe um
mercado de trabalho do tipo neoclassico. As ingligs funcionariam como reguladoras do

sistema ao determinarem as variaveis distribufiiga® de juros e taxa salarial).
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CONCLUSAO

O presente trabalho teve como intencdo estudanragigéncias entre as analises de
Keynes e de Sraffa. A instabilidade econ6mica elta$o das variacbes das expectativas de
longo prazo, em Keynes, e das variagfes da digtéibualém da inexisténcia de uma relacao
inversa entre a taxa de juros e a taxa de lucr&G radfia.

A presente dissertacdo questionou 0s processafusiamento presentes nas teorias
classica, neoclassica e neo-ricardiana. Na te@uomlassica, foi visto que a estabilidade de
um ponto de equilibrio no longo prazo apenas stestasse forem consideradas hipoteses
como a ergodicidade e a reversibilidade. Nessadeert tempo mecanico, caracteristico das
teorias neoclassicas, € essencial. Tais hipotesggbriem para o caratgath independent
dos modelos neoclassicos. Os movimentos de cudmopndo tém influéncia sobre as
posicoes fixas de longo prazo, e é essa caraatarigie permite o alcance dteady stateO
processo de ajustamento, ao contrario das tecgi@sdaoxas, ndo modificara os parametros
de longo prazo.

Na teoria neo-ricardiana, assim como na teorssaa, sdo os precos de producdo que
funcionam como centros de gravidade estaveis dgplpnazo. Em torno deles, oscilardo os
precos de mercado. No entanto, existem certas gigglpara que os precos de producao se
mantenham estaveis. Uma delas € a igualacdo das t&x lucro. Outra condicdo € a
invariancia dos determinantes do modelo (condigéenicas e variaveis distributivas) ao
processo que leva ao equilibrio. Se uma dessascéesdhdo se sustenta, entdo os precos de
producdo deixam de funcionar como pontos estaueisdeecdo aos quais tenderdo as
variaveis econémicas no longo prazo. Para quefietesonem como centros de gravidade, é
necessario que o processo de ajustepsfaindependent

Assim, os processopath dependensdo fundamentais no entendimento de um
processo econdmico, ao afirmar que o proprio psacede convergéncia ao equilibrio
modificard os parametros de longo prazo. Isso maptido mais em centros de equilibrio
estaveis, mas na instabilidade do processo econ6miiseguir, sdo listados os principais
elementos que possibilitam afirmar a instabiliddésses processos, a partir de elementos
encontrados nas teorias de Keynes e de Sraffa.

Em Keynes, a instabilidade é derivada principabmedas modificacbes das
expectativas de longo prazo. A partir da tipolodgaKregel (1976), pode-se afirmar que o

modelo de equilibrio movel, no qual as expectatidas curto e de longo prazo sao
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interdependentes, € um modelo que ndo resulta tabilelade da demanda efetiva. Nos
modelos estatico e estacionario, a estabilidadarangda porque a expectativa de longo
prazo € mantida constante durante o processo déeaie o0 ponto de demanda efetiva.
Nesses modelos, as expectativas de curto prazored@adas nao influenciardo as
expectativas de longo prazo.

No entanto, no modelo de equilibrio mével, a @vidas expectativas de curto prazo
influenciara os determinantes do modelo keynesigopensdo marginal a consumir,
preferéncia pela liquidez e eficiéncia marginalira&és das variacfes desses determinantes,
as expectativas de longo prazo sao alteradas, mqdiica a curva de oferta agregada. Dessa
maneira, existe um movimento sobre as curvas deaaelemanda agregada, assim como um
movimento das proprias curvas, o que significa djtieilmente o ponto de demanda efetiva
sera atingido.

A reavaliacdo do capital é outro mecanismo quenperafirmar a instabilidade do
processo econdmico, a partir de elementobestaia Geral Através da reavaliacdo do capital,
0s agentes modificardo suas expectativas de loregm ptendo como base a maior eficiéncia
marginal vigente. Esse processo atualiza os remiosedos capitais de acordo com as
condicbes correntes. A reavaliacado do capital,aampir a modificacdo das expectativas de
longo prazo, também pode ser considerada uma dausatabilidade do sistema econémico.

Além da instabilidade, outras caracteristicas poder destacadas desses processos.
Uma delas é o caratpath dependencgo modelo de equilibrio mével. A partir do momento
em que as expectativas de curto prazo podem imilaieas expectativas de longo prazo, o
modelo se torngath dependento que significa afirmar que movimentos de cuntazp
modificardo os parametros de longo prazo. O sistigna de possuir um ponto de equilibrio
fixo de longo prazo, e o proprio movimento em die@o equilibrio serd o responsavel por
altera-lo.

Outra caracteristica que pode ser destacada @ogssos mencionados acima € a
endogeneizacao parcial das expectativas de lormgo pDessa forma, a teoria pos-keynesiana
se afastaria daquelas que fornecem explicacbeserasgpara as causas das flutuagbes
econdmicas. Para Keynes, a causa dos ciclos ecoo®raram as variagcoes da eficiéncia
marginal do capital (KEYNES, 1983, p. 217).

A convergéncia do pensamento de Keynes com o peméa de Sraffa se encontra na
indeterminacdo de um ponto de equilibrio de longgz@ A instabilidade econémica em
Sraffa pode ser reconhecida a partir de sua céttearia neoclassica. Este trabalho considera
gue duas dessas criticas sdo relevantes paradp afduinstabilidade. A primeira delas diz
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respeito as variacdes da distribuicdo de rendseokia neoclassica valoriza os capitais da
economia a partir da escassez relativa do captainpe o trabalho. Com a determinacéo do
produto marginal do capital, diz-se que ha umarizdado real do capital. Sraffa criticou o
método neoclassico, ao provar que € impossivetizalodeterminada quantidade de capital
de maneira independente da distribuicdo de rerdiss @recos (SRAFFA, 1983, p. 206). De
acordo com Petri, a variacdo da taxa real de eafarpartir de uma variacdo da oferta de
trabalho) implicara na convergéncia do sistema patea posicdo de longo prazo (PETRI,
1998, p. 27). Isso ocorre devido a possibilidaderetwitchingdas técnicas, ou seja, de
acordo com variacdes da distribuicdo de rendapeatpara técnicas mais intensivas em
capital ou mais intensivas em trabalho deixa deageela que seria esperada. Isso implica
gue nao havera necessariamente a plena utilizaggidatbres de producéo, acarretando no
desemprego. O equilibrio deixa de ser a regrasgapa ser apenas uma excecao.

Da mesma maneira, meswitching das técnicas de producdo € uma possibilidade
apontada através dos estudos de Sraffa que negsténeia de uma relacdo necessaria entre
taxa de juros e investimento. Conforme foi discutitksse trabalho, a possibilidade do
reswitchingtorna improvavel o equilibrio entre investiment@@&upanca. A partir de um
desequilibrio entre essas varidveis, os desedagilbocais implicardo a ndo realizacdo do
equilibrio global (HERSCOVICI, 2002).

A instabilidade pode ser demonstrada também & piartmodelo de Solow. Em seu
modelo, o sistema converge para o crescimentoilegdb & partir de uma modificacdo da
razdo capital/produto (HERSCOVICI, 2011). Esse @s$s0, entretanto, é dependente da
relacdo inversa entre capital per capita e taxlud®. Se essa relacdo nédo for assegurada,
entdo o modelo deixa de garantir o crescimentdibrado de longo prazo.

A convergéncia entre Keynes e Sraffa manifest@sdém em outros temas, como
0S que serao relembrados a sequir.

Tanto Keynes quanto Sraffa aceitaram o fato deoquabalho é a origem do valor na
economia. Ao construir as funcfes de oferta e ddmagregada, Keynes relaciona o produto
esperado com determinada quantidade de trabalbautlira também as horas pagas como
unidade de medida das variagbes do produto. Keyimegprme foi citado neste trabalho,
tinha conhecimento do problema em agregar difeseiffes de capital em uma Unica fungéo
de producdo. A escolha das horas de trabalho commfde medir variagdes do produto de
duas economias pode ser considerada como uma fignexitar os problemas que seriam

discutidos na Controvérsia de Cambridge.
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Sraffa, a partir do segundo capitulo de seu litambém supde que as mercadorias sédo
produzidas por trabalho, com o auxilio de outrascauorias. Tal concepcao tem origem na
economia classica. Sraffa, no prefacio de seu,ligthmite seguir o método utilizado por
economistas como Adam Smith e David Ricardo. Keyag®hém seguiu alguns pontos da
escola classica. Um exemplo est4 relacionado aegso de reavaliagdo do capital. Keynes
utiliza a eficiéncia marginal mais alta no perioctwrrente como forma de avaliagdo da
eficiéncia marginal do capital em geral (KEYNES839p. 101). Ou seja: esse método
consiste em reavaliar capitais de diferentes pesiatt acordo com as condi¢cbes atuais. Ja
Ricardo se utiliza da teoria da renda diferencialaecatualizacdo do trabalho passado de
acordo com as taxas correntes de lucro e de saafim de atualizar um investimento
realizado em periodos anteriores.

Quanto as variaveis distributivas, Keynes e Srafbalham com uma determinacéo
exdgena das mesmas. No primeiro, a taxa de judeteéminada através da preferéncia pela
liquidez. Keynes afirma que a taxa de juros “Ere¢p’ mediante o qual o desejo de manter a
riqueza em forma liquida se concilia com a quaditdde moeda disponivel” (KEYNES,
1983, p. 122). J& Sraffa assume a necessidadentieaar primeiramente a taxa de lucro, ou
de salarios, a fim de calcular os precos dos bEfes.fixa a taxa salarial no nivel de
subsisténcia.

A determinacdo exdgena das variaveis distributesti&8 em desacordo com o método
neoclassico. Para a determinagdo enddgena da ¢éajaad, a teoria neoclassica utiliza a
Teoria dos Fundos de Empréstimo. Keynes rejeitee ¢ipo de determinacdo da taxa de
juros, explicando que ela seria determinada peddepncia pela liquidez, ou seja, pela
possibilidade de entesouramento da moeda em virtledduturo incerto da economia
(KEYNES, 1983, p. 122). A contribuicdo teorica daffa aponta para a inexisténcia de uma
relacdo inversa entre taxa de juros e o investinamtartir daeswitchingdas técnicas, o que
impediria um processo de ajuste que igualasse pgapmainvestimento.

Dessa maneira, Keynes e Sraffa negam o mercattatii@ho e o mercado de capital
tipicamente neoclassico. Keynes defende que adaleaial nominal (e ndo real) é definida
por meio da barganha entre empregados e empregaddéen disso, Keynes percebeu um
erro formal na teoria dos Fundos de Empréstimo) ga@m, o de que a renda deveria
permanecer constante, enquanto as curvas de @eal@manda por fundos variassem de
maneira independente. Naeoria Gera) as decisbes de poupar e de investir sdo decisbes

independentes.
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Conclui-se, portanto, que o método proposto pomiée e Sraffa € incompativel com
método proposto pela escola neoclassica. Estaaesstdl relacionada ao estudo dos estados
de equilibrio da economia. A trajetoria em diregacequilibrio predeterminado deve path
independent Flutuacdes econdmicas sdo causadas por fatoggereos ao modelo, e
desequilibrios de curto prazo sao temporarios. Athsso, as variaveis distributivas sao
determinadas de maneira enddgena ao modelo, agemescassez dos fatores de producao.

Na parte referente a Keynes e aos pos-keynesitoia$gstacada a relevancia de se
considerar as expectativas de longo prazo comoiamaente enddgenas, € como a
reavaliagdo do capital pode gerar um processovistip sistema econdmico. Sobre Sraffa,
destacou-se sua critica ao modelo neoclassico,n® cseu desdobramento é util para
descrever um processo econdémico intrinsecamerttevels

Esta dissertacdo ainda acredita que as teoridsegires e de Sraffa permitem a
consideracéo tedrica de elementos essenciais @acssgps econdmicos, como as instituigdes:
elas estariam ligadas a uma determinacédo (exogEsahiveis das variaveis distributivas;
além disso, essas variaveis institucionais atuatiamando a amplitude das flutuacbes
geradas pela instabilidade estrutural do sistemt@ando como varidveis reguladores
(HERSCOVICI, 2011).
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